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Leitfaden fiir ausliindische Investitionen in Ruminien

1.

1.1

1.2

1.3

3.1

Investitionsrecht und Investitionsschutz
Einleitung

Wahrend Rumanien in den neunziger Jahren das modernste Investitionsgiese¢n
besten Investitionsanreizen in Osteuropa hatte, sind in den vergangémen deese
Anreize durch mehrfache Gesetzesdnderungen - zum Teil auf DruchRMifes mal
eingeschrankt, ganzlich abgeschafft oder temporar suspendiert wordevurd&n die
Investitionsvergunstigungen fiur kleine und mittelstandische UnternehmeogmkKMU
Gesetz aufgehoben und die Steuerverginstigungen fur Industrieparks aaifd geketzt.
Ubrig bleiben nur noch wenige Investitionsanreize, wenn man davon absiekt, das
Rumanien gut ausgebildete Arbeitskrafte bietet und immer noch &in reedriges
Lohnniveau hat.

Investitionsgesetze

Das Investitionsgesetz Nr. 332 aus dem Jahre 2001 galt bis Ende 2006 und ist nicht mehr
anwendbar fir neue Investitionen.

Investitionsschutz

Der Schutz auslindischer Investitionen in Rumé&nien wird sowohl durch die rumanische
Verfassung garantiert als durch den mit der Bundesrepublik Deutsctigedchlossenen
Investitionsschutzvertrag tUber die Forderung und den gegenseitigen 8chukapital-
anlagen aus dem Jahr 1996. Die Parlamente beider Lander haben diesen Vertiag.ratifi
EU Forderprogramme

Die EU-Forderprogramme PHARE, ISPA und SAPARD sind mit Beitritt Rumamzens

EU abgelaufen. Sie werden durch EU-Strukturfonds ersetzt, die in den Jahren 2007 bis
2013 mehr als 30 Milliarden EUR fur Infrastrukturmafinahmen in Ruménien vorsehen.
Gesellschaftsrecht

Gesetz iiber Handelsgesellschaften (, HGG*)

Nach demHGG Nr. 31/1990 in neuester Fassung konnen Gesellschaften in den folgenden
funf Gesellschaftsformen gegriindet werden:

»  Offene Handelsgesellschaft Societate in nume colectiv (S.N.C.)

»  Kommanditgesellschaft Societate comandita simpla (S.C.S.)

»  Kommanditgesellschaft auf Aktien Societate in comandita pe actiuni (S.C.A.)
»  Gesellschaft mit beschrankter Haftung  Societate cu raspundere lirSitgta.§

»  Aktiengesellschaft Societate pe actiuni (S.A.)
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Alle Handelsgesellschaften sind juristische Personen. lhre Réulgteeit erlangen sie erst
mit der Eintragung im Handelsregister.

OHG

Die offene Handelsgesellschaft kann zwischen zwei oder mehreren Personen gegriindet
werden. Die Gesellschafter haften unbegrenzt mit ihrem persdmliglgentum fir alle
Schulden und Verpflichtungen der Gesellschaft. Ein Mindestkapital fig 8iN.C. ist
nicht vorgeschrieben. Die Organisation und Leitung der Gesellschdftdwrch den Ge-
sellschaftsvertrag festgelegt. Die Gesellschaft muss egene Buchfiihrung haben und
eine Bilanz aufstellen.

KG

Die Kommanditgesellschaft hat — &hnlich wie im deutschen Recht — einen oder mehrere
Komplementare, die unbeschrankt haften und daher die Geschéaftsfuhrung ausirteen, s
einen oder mehrere Kommanditisten, deren Haftung auf ihre Einlageinrémest ist, und

die nicht aktiv an der Geschéftsfuhrung beteiligt sind. Ein Mindestkagit eine Kom-
manditgesellschaft ist nicht vorgegeben.

Zwar ist die Rechtsform einer ,GmbH & Co. KG" in Ruméanien wedan Gesetz defi-
niert noch in der Praxis bekannt, doch spricht gegen eine derartiggwtios in Ruma-
nien nichts, da sie rechtlich nicht unzuléssig ist.

Wenn nicht erhebliche steuerliche Vorteile fur die Griindung einermsoctéen OHG oder
KG durch eine deutsche Muttergesellschaft sprechen, spricht fiieldie Grindung einer
rumanischen GmbH oder Aktiengesellschaft, die auch in der Praxigidigsten Gesell-
schaftsformen darstellen.

AG

Durch das am 27.10.2005 verdffentlichte und in Kraft getretene Gesetz Nr. 302/2005
wurde das Mindestkapital der Aktiengesellschaften und Kommanditgesellschaften
auf Aktien auf 90.000 RON erhéht (ca. 25.000,-- EUR).

Alle bestehenden Aktiengesellschaften und Kommanditgesellschafter\kaieh sind
verpflichtet, binnen 1 Jahr ab Inkrafttreten des Gesetzes Nr. 302/2005 ihr
Gesellschaftskapital auf mindestens 25.000 Euro zu erhéhen.

Zur Grundung einer rumanischaiktiengesellschaft (S.A.) sindmindestens zwei
Aktionire notig; diese kbnnen naturliche oder juristische Personen sein, Ruméanen oder
Auslander. Bei der Grindung mussen mindestens 30 % des StammkapBals oder
Sacheinlage erbracht werddbie restlichen Bareinlagen miissen innerhalb von zwolf
Monaten, die restlichen Sacheinlagen innerhalb von 2 Jahren eingelegt werden.
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Oberstes Organ der Aktiengesellschaft ist@e@eralversammlung (Hauptversammlung).

Die Hauptversammlung kann eine ordentliche oder eine aul3erordentlich®/()asein.

Die ordentliche Hauptversammlung muss mindestens einmal im Jdiar@gien werden,

mit einer Frist vorfiinf Monaten nach dem Abschluss des Finanzjahres, welches am 31.
Dezember eines jeden Jahres endet.

Die aoHV der Aktionare erfolgt durch Einberufung des Verwaltungsrgéen. den Be-
stimmungen des Griindungsdokuments. Die Hauptversammlung muss auch einberufen
werden, wenn dies von Aktionaren verlangt wird, die mindestan¥iertel des Grund-
kapitals vertreten.

Die Hauptversammlung muss innerhalb \38hTagen ab Einberufung gehalten werden,
die Einberufung ist 6ffentlich bekannt zu machen.

Die Aktien kdnnen als Inhaber- oder Namensaktien ausgegeben werden ued gifies
Nennwert von mindestens 0,10 RON / Aktie haben.

Eine aoHV beschliel3t grundsatzlich tber Angelegenheiten, wie Kapitalerhbhung oder
Herabsetzung, Verlegung des Sitzes, Verschmelzung mit anderen Gedeltsetaf

Bei einer aoHV muss wenigstens ein Viertel des Kapitals der AG personlich anwesend
oder vertreten sein. Bei einer zweiten Einberufung geniigt die Anwesenheit eines
Fiinftels des Kapitals. Die Beschliisse konnen mit einfacher Mehrheit der anwesenden
und vertretenen Stimmen gefasst werden. Beschliisse iiber die Anderung des
Titigkeitsgegenstandes, Kapitalerhhung oder Kapitalherabsetzung, Fusion,
Aufspaltung oder Auflosung der Gesellschaft sowie iiber die Anderung der
Gesellschaftsform sind mit 2/3 Mehrheit zu fassen.

Bei der ordentlichen Hauptversammlung mussen die anwesenden Aktiondestans 25

% des Gesellschaftskapitals vertreten und Beschlisse werdderriiifachen Mehrheit

der anwesenden oder vertretenen Stimmen gefasst. Sind die Voraussetzungen fur das
Quorum oder die Beschlussfassung nicht erfillt, fallt die Entscheiduhginfacher
Mehrheit in einer zweiten Hauptversammlung, ohne Rucksicht auf die Hdéke
vertretenen Kapitals.

Allenfalls kdnnen durch das Grundungsdokument der Gesellschaft hohere dttter nic
niedrigere Quorum- oder Mehrheitserfordernisse bestimmt werden.

Bei Aktiengesellschaften, die nicht bérsennotiert sind, konnen Hauptvehsagen der
Aktionare auch im Umlaufverfahren gehalten werden, sofern dies durch das
Grundungsdokument ausdrucklich erlaubt ist.

Das rumanische Recht kennt zwei Systeme fur die Leitung eit&r Burch das
Grundungsdokument wird das eine oder andere System bestimmt.
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Einstufige Leitung: Verwaltungsrat

Die Leitung einer Aktiengesellschaft wird einem oder mehreremwgltern f{um.
administrator, Geschaftsfuhrer) tUbertragen, die den Verwaltungsrat bilden. rRalisere
Geschaftsfihrer bestellt werden, muss deren Anzahl immer ungesgide Der
Verwaltungsrat entspricht etwa dem deutschen Vorstand unéersteht der
Hauptversammlung. Die Mitglieder des Verwaltungsrats konnen bereits im
Grundungsdokument bestimmt werden. Sonst werden die Mitglieder desltMegseats
von der Hauptversammlung bestellt.

Verwalter kbnnen rumanische odsuslindische natiirliche oder juristische Personen
sein.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats fuhren die Geschéfte desellzchaft, wobel
Einschrankungen im Grindungsdokument vorgesehen werden kénnen.

Verwaltungsrate sinaicht Angestellte der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat kann seine
Befugnisse auf ein Executive Committee Ubertragen. Der Vansézeder ein anderes
Mitglied des Verwaltungsrats ist in Personalunion Generaldiretttmr Direktor des
Executive Committees und leitet dessen Sitzungen. Verwalturgjgratgien haben
einmal in drei Monaten statt zu finden. Direktoren kbnnen nur nattrliche Personen sein.

Zweistufige Leitung: Aufsichtsrat und Direktorat

Die Leitung der Gesellschaft wird einem Direktorawun{ directorat) und einem
Aufsichtsrat fum. consiliu de supraveghere) Ubertragen.

Das Direktorat leitet die operative Tatigkeit der Gesellclizs besteht aus einem oder
mehreren Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat bestellt werden. Fak$rere Mitglieder
bestellt werden, muss deren Anzahl ungerade sein. Direktoren kénnen ndicheatir
Personen sein. Die Befugnisse und Pflichten des Direktorats emisprgaindsatzlich den
Befugnissen und Pflichten des Verwaltungsrates/der GeschaftsfulibasgDirektorat
muss mindestens alle drei Monate an den Aufsichtsrat berichten.

Der Aufsichtsrat besteht aus mindestens 3 und hoéchstens 11 Mitgliddezn, Anzahl
immer ungerade sein muss. Die Mitglieder des Aufsichtsrageden entweder durch das
Grundungsdokument oder von der HV bestellt. Aufsichtsrate konnen keine Direlutate
keine Angestellte der Gesellschaft sein. Aufsichtsrate konnenliclagiinder juristische
Personen sein. Der Aufsichtsrat bestellt die Direktoren und kontrolliert denghel&tDer
Aufsichtsrat hat keine Leitungsbefugnisse. Durch das Griundungsdokument der
Gesellschaft kdonnen Geschéfte bestimmt werden, die das Direkitonat nach
Genehmigung durch den Aufsichtsrat tatigen kann.

Verwaltungsriite, Direktoren und Aufsichtsrite werden maximal fiir ein vierjihriges
Mandat bestellt. Das Mandat kann verlingert werden. Das Mandat der ersten
Verwaltungsriite und Aufsichtsrite darf maximal 2 Jahre betragen.
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Kein Verwaltungs- und Aufsichtsrat darf zur gleichen Zeit Mitglied in mehr als fiinf
Verwaltungs- bzw. Aufsichtsriiten sein. Diese Beschrinkung gilt nicht in den Fillen,
in denen der in den Verwaltungs- bzw. Aufsichtsrat gewiihlte Eigentiimer mindestens
ein Viertel aller Aktien besitzt oder Verwaltungsrats- bzw. Aufsichtsratsmitglied
einer Gesellschaft ist, die ein Viertel aller Aktien besitzt.

Seit Erlass des Gesetzes Nr. 161/2003 bestehen umfangreiche ndesgen zur
Vorbeugung gegen die Korruption in den Bereichen Staatshaushalt und
Staatshaushaltsforderungen, Offentliche Dienste, Vorbeugung deratgtrafim IT-
Bereich, Ausubung der offentlichen Amter und Offentliche Beamten. DdmshGesetz
wurden auch Bestimmungen des Gesetzes lber Handelsgesellscli#B&t) (geandert

und erganzt. Die wichtigsten Bestimmungen betreffend Aktiengesellschaiiten s

- Eine Aktiengesellschaft kann innerhalb von zwei Jahren nach der Grindung von
einem Aktionar Guter, deren Wert 10 % des Gesellschaftskapitalsctibstet, nur
aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung der Aktionare erwBdrartige
Erwerbe missen im Amtsblatt und in einer national vertriebenenngeiteroffentlicht
werden.

- Verwaltungsrate (Vorstandsmitglieder) konnen Guter der SA, dewmn 18 % des
Buchwertes der Nettoaktiva Uberschreitet, nur aufgrund @Genehmigung der
Hauptversammlung der Aktionire erwerben oder verduf3ern; hier handelt es sich um
einegesetzliche Beschriinkung der Vertretungsmacht der Verwaltungsrate.

- Ebenfalls kbnnen Verwaltungsréte selbst von der SA Giiter erwerbearode SA
Guter verauBBern nur aufgrund ddsenehmigung der Hauptversammlung der
Aktionire. Dasselbe gilt auch fur Verwandte der Verwaltungsrate bis4&zu@rad sowie
fur Handelsgesellschaften, bei denen der Verwaltungsrat Gesighédtsoder Direktor ist
oder an denen er mindestens 20 % des Stammkapitals halt.

- Die Gewahrung von Darlehen oder sonstigen Betrdgen an Verwadtengster
Direktoren durch die SA und die Besicherung durch die SA von personlicheliteire
oder sonstige Verbindlichkeiten der Verwaltungsrate oder Direktoneth.gsundsatzlich
verboten, falls der Wert der 0.a. Geschafte hoher als 5.000,00 Euro ist sediloés den
normalen Geschaftsverkehr hinaus abgeschlossen werden.

Es ist im Gesetz nicht ausdriicklich bestimmt, dass die o.a. Vorschriften auch fiir
Aufsichtsriite oder Direktoren gelten.

Der Zensorenkommission gehéren mindestens drei Personen und ebenso viele
Stellvertreter an, mindestens ein Zensor muss in Ruméanien zegelas8uch-
sachverstandiger (,expert contabil*) oder Wirtschaftsprufer (taufjisein. Die wesent-

liche Aufgabe der Zensorenkommission besteht in der monatlichen Kassewgpr
Teilnahme an den Hauptversammlungen und Uberwachung der Geschéftsfiihrisg sow
Prifung der Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anfertigung eines Berichts darlber.
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Zensoren mussen nicht mehr bestellt werden bei AktiengesellsthdigeBilanzen nach
IRFS erstellen (s.u. unter Ziffer 12.8nd/oder von einem Wirtschaftsprifer testieren
lassernder das zweistufige System fiir die Leitung der Gesellschaft anwenden.

Borsennotierte Aktiengesellschaften und ,,squeeze out*
Die wichtigsten Regeln im Bereich der bdrsennotierten Aktiengesellsolsiftd:

Der Erwerb, die Verauf3erung, Verpfandung oder Vermietung von uber eimgnvaia
mehr als 20 % des Anlagevermogens einer Borsen notierten Geskllstissen von der
Aktionarsversammlung genehmigt werden.

Kapitalerhbhungen durch Sacheinlagen bedirfen grundsatzlich der Genehmigung de
aul3erordentlichen Hauptversammlung. An dieser mussen mindestens % aerakti
(Aktieninhaber, nicht Stimmrechte) teilnehmen und der Beschluss badarf Mehrheit

von mindestens 75 % der anwesenden oder vertretenen Stimmrechte.

Vertrage mit einem Gesamtwert von mindestens 50.000,-- Euro zwideh&pesellschaft
und ihren Geschaftsfuhrern/Verwaltungsraten, Mitarbeitern oder gechtiAktionaren
mussen bei der Nationalen Wertpapierbehdrde unverziglich angemeldet werden.
~Wichtige Aktionare” sind Personen oder Gruppen von Aktionaren, die direkt odezknhdir
mindestens 10 % des Aktienkapitals halten oder einen ,wichtigen En#u$ die
Beschlussfassung innerhalb der Hauptversammlung oder des Verwaltungsrates haben*

Geschaftsfuhrer/Verwaltungsrate konnen durch sog. kumulatives Abstinb@stellt

werden, d.h. jeder Aktionar darf mit seinen kumulierten Stimmen (Arszahér Stimmen
multipliziert mit der Anzahl der Verwaltungsrate) eine oderhraee Personen als
Geschaftsfuhrer/Verwaltungsrate vorschlagen und wéhlen.

Das Gesetz enthélt auch neue Bestimmungen Uber Aktiengesediachafl,,squeeze-
wout“. Das s.gsqueeze out Verfahren wird nur grundséatzlich geregelt. Ein Aktionar der
mehr als 95 % der Aktien halt, oder der als Folge eines an &tiendre gerichtetes
Kaufangebot mindestens 90 % der Aktien erworben hat, kann von den restlichen
Aktionaren verlangen, dass sie ihre Aktien zu einem fairen Rreisrkaufen. Das genaue
Verfahren sowie n&here Bestimmungen in dieser Hinsicht werden durch
Ausfuhrungsnormen zum Gesetz bestimmt.

Regelungen fiir Wertpapiere und Borsengeschiifte

Das Gesetz Nr. 297/2004 uber den Kapitalmarkt enthalt ausfuhrliche
Bestimmungen uber:

Vermittler auf dem Kapitalmarkt — Gesellschaften welchebdizggliche Dienstleistungen
erbringen, Investitionsgesellschaften und Investitionsfonds, KapitalnBoksen, deren
Betrieb und Organisierung, Marktgeschafte wie oOffentliche Kauf- \dedkaufangebote,
Ubernahmen, Aktien die auf der Borse verkauft werden und Bérsennotierung,
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Marktmissbrauch, Wirtschaftsprifung in diesem Bereich.

Vermittler auf dem Kapitalmarkt sind Gesellschaften weleheliesem Bereich Dienst-
leistungen erbringen — Brokergesellschaften oder s.g. Finanz- und Investitionsdienst-
leistungsgesellschaften. Das Gesetz enthalt ausfuhrlicheriBastigen bez. dégsriindung
derartiger Gesellschaften. Es konnen nur Aktiengesellschaften refativ hohem
Stammkapital gegrindet werden. Das Mindeststammkapital musshewni$0.000 Euro
und 750.000 Euro betragen, je nach der Art und dem Umfang der erbrachten
Dienstleistungen. Derartige Gesellschaften muissen von der Regmdigde flr
Wertpapiere, der Nationalen Wertpapierbehdrde genehmigt werden. Ebentalilt das
Gesetz Bestimmungen Uber die Tatigkeit rumanischer Dienstigisgesellschaften in EU
Staaten und Uber die Téatigkeit von DienstleistungsgesellschafterclduStaaten auf
rumanischen Kapitalmérkten. Grundsatzlich gilt das Prinzip desnfr¥ferkehrs der
Dienstleistungen.

Zum ersten Mal in der rumanischen Gesetzgebung werden Ubernahmeangebote von
Borsen notierten Gesellschaften umfassend geregelt. Es wirschemi freiwilligen
Ubernahmeangeboten und (zwingenden) Pflichtibernahmeangeboten unterschieden.

Ein freiwilliges Ubernahmeangebot ist ein 6ffentliches Kaufangéisotden Kauf von
mindestens 33 % der Aktien einer borsennotierten Gesellschaft.ekalsatirliche oder
juristische Person mehr als 33 % der Aktien einer borsennotiertezil€abaft halt muss
sie ein Offentliches Kaufangebot fur die restlichen Aktien machen — zwingendes
Ubernahmeangebot.

GmbH

Die Gesellschaft mit beschriinkter Haftung (S.R.L.) hat mindestens einen und hoéchstens
50 Gesellschafter. Das Stammkapital muss mindestens 200 RON (ca. 60,-- EUR)
betragen. Geschaftsanteile mussen einen Nennwert von mindestens 10 RON je
Geschaftsanteil haben.

Die Einmann - GmbH ist zuldssig, sofern der Gesellschafter (die Muisgpbsift)
mindestens zwei Gesellschafter hat, also nicht wiederum emmaBn - GmbH ist.
Geschaftsanteile konnen unbeschrankt an Mitgesellschafter Ubenivagden, durfen an
Dritte aber nur verkauft werden, wenn die Zustimmung von mindestens 75s% de
Gesellschaftskapitals vorliegt. Die Organe der GmbH sind dselSehafterversammliung
und die Geschéaftsfuhrer. Bei der Gesellschafterversammlung bgtecjeder
Geschaftsanteil zu einer Stimme. Die Beschlisse bedirfen grziras&ter absoluten
Mehrheit der Gesellschafter und der Geschaftsanteile. Aus di€sande ist es in der
Regel zweckmalig, dass deutsche Investoren, die mit einem rumanischen Retdenei
— Venture - GmbH grinden, nicht nur die Mehrheit bei den Geschéafteantsdndern
auch die Mehrheit der Gesellschafter haben. Allerdings kann im Grirthkugsent der
SRL (Satzung) auch ausdrtcklich festgeschrieben werden, dassdadieiiehrheit der
Geschéaftsanteile bei der Beschlussfassung gentigt. Geschaftsiignaan durch das
Grundungsdokument oder die Gesellschafterversammlung bestellt, fihi@esdibschaft
und vertreten sie nach auf3en.
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Reprisentanzen

Auslandische Handelsvertretungen oder Reprisentanzen durfen gem. Dekret Nr.
122/1990 errichtet werden. Die Tatigkeiten einer Reprasentanz sind begrenzt auf
Marktforschung etc., Kaufvertrage darf die Reprdsentanz nicht afsehli Die
Reprasentanz ist einkommensteuer- und buchfiihrungspflichtig, wobei dieu@esig
pauschal nach der Anzahl der Mitarbeiter erfolgt (s.u. 10.10).

Niederlassung

Ein deutsches Unternehmen kann statt einer selbstdndigen Tochischasiehuch eine
Niederlassung in Rumanien errichten, was insbesondere praktikabel fir Banken ist, da
Reprasentanzen keine Banklizenzen erhalten kdnnen. In der Praxis Ubgedi®ch
eindeutig die Griindung rumanischer GmbHs oder AGs durch ausléndische Investoren.

Handelsregister

Das Verfahren der Eintragung der GesellschafterHuadelsregister wurde durch die
Eilverordnung Nr. 76/200dmit den nachtriiglichen Anderungen erheblich geandert.
Wenn bisher bei Antragstellung nur Dokumente tber die Grindung der Glestlisnd
Uber die Gesellschafter eingereicht werden mussten, soll gele@sseuen Verfahren die
Gesellschaft alle Betriebsgenehmigungen (z.B. Arbeitschutzgegehg)i
Feuerschutzgenehmigung, Sanitatsgenehmigung, Umweltschutzgenehmigung)
entsprechend dem Geschéaftszweck bereits vor Eintragung im Hagoésresinholen.
Alle diesbezuglichen Unterlagen mussen bereits bei Antragstedlinggreicht werden.
Das Handelsregisterburo soll dann die entsprechend notwendigen Genehmigumgen
entsprechenden Behdrden einholen. Ohne Vorliegen aller Genehmigungen wielidie
Gesellschaft nicht eingetragen und kann mit dem operativen Geschéft nicht beginnen.

Namen der in Rumanien zu grindendé@esellschaften dirfen Begriffe wie pational®
oder ,,Romania*“ nur aufgrund einer zusatzlichdhenehmigung durch die zustandige
Verwaltungsbehdrde enthalten. Durch das am 24.05.2004 in Kraft getretestz Ges
183/2004 wurden die Bedingungen festgelegt, unter deren ruménische Gefielisc
spezifische Begriffe wi@ational, rumdnisch oder dergleichen in ihrem Namen verwenden
konnen. Die Aufzahlung der Begriffe ist nicht abschlieRend sondern nurpkatesch.
Gesellschaften, welche derartige Begriffe im Namen verwenud&hten, benétigen dafir
eine Genehmigung vom Generalsekretariat der Regierung bzw. voektBréffalls es um
Lokalinteressen geht. Die Genehmigung wird binnen 10 Tagen ab Antragstellurg erteil

Fur die Registrierung beim Handelsregister werden zahlreiche Dokumenteyhenati
»  Firmennamen Genehmigung;

»  Grundungsdokument (Satzung);
»  Nachweis des Gesellschaftssitzes (Mietvertrag);
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»  Nachweis der Einzahlung des Gesellschaftskapitals auf ein Skomtoebei einer in
Rumanien zugelassenen Bank;
»  Eidesstattliche Versicherung der Gesellschafter und Geschéaftsfihf@eskdischatft.

Sofern die rumanische Gesellschaft durch eine deutsche Gestllgegafindet wird,
werden aulRerdem ein entsprechender Gesellschafterbeschluss dédredeGissellschatft,
ein einfaches Bankbonitatsschreiben und der Handelsregisterauszug udschel®
Gesellschaft zur Registrierung bendtigt. Dazu mussen noch zhblrédokumente
bezuglich jeder Betriebsgenehmigung eingereicht werden.

Nach Einreichen samtlicher notwendiger Dokumente beim zustandigen |stagdser
dauert die Registrierung in der Regel 5 Arbeitstage.

Handelsregister unterstehen seit dem 10. Oktober 2002 dem Justizministerium.
Handelsrecht
Klassifizierung der Titigkeiten der Handelsgesellschaften in Ruméinien

Die Klassifizierung der Handelstatigkeiten entspricht den NordemEU Kommission
und zwar der Klassifizierung gemaf der Verordnung der EU Kommissi&t9R002. Die
neue Klassifizierung ist am 01.01.2003 in Kraft getreten. Seitdem missenRillm#nien
zu grindenden Gesellschaften ihren Téatigkeitsgegenstand gemass nedem
Klassifizierung bestimmen.

Bedingungen fiir die Ausiibung von Handelstiitigkeiten durch natiirliche Personen

Durch das Gesetz am 29.06.2004 veroffentlichte und am 27.09.2004 in Kraft getretene
Gesetz Nr. 300/2004 wurden neue Bedingungen fur die Ausibung von Handelstatigkeite
durch nattrliche Personen geschaffen.

Naturliche Personen konnen wie Handelsgesellschaften alle Hatigkéstan frei und
uneingeschrankt austiben. Gewerbetatigkeiten konnen natirliche Personen aber nur
aufgrund einer vom Burgermeisteramt erteilten Genehmigung (ahnlich dem deutsche
Gewerbeschein) und nur nach Eintragung im Handelsregister und beimzdfimta
ausuben. Ebenfalls, nur natirliche Personen die gewisse, vom gesetunbestudien
absolviert haben kénnen Gewerbetatigkeiten ausiben Gawearberecht s.u. Ziffer 13.1.

Am 21.10.2004 wurden Ausfihrungsnormen zum Gesetz Nr. 300/2004 erlassen. Die
Ausfuihrungsnormeargénzen und klaren die Bestimmungen des Gesetzes.

Normen die von Handelsgesellschaften und natiirlichen Personen beim Abschluss und
der Erfiillung von Vertrigen eingehalten werden miissen.

Vertrage mussen u.a. Bestimmungen bez. der Pflichten der Paltieifembedingungen,
Qualitat und Menge der Waren, Zahlungsfristen und —modalitaten, Gstasidsund die
Beilegung von Streitigkeiten enthalten. Ebenfalls missen in derdyerntrVerzugszinsen
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flr verspatete Zahlungen genau festgelegt werden, welche jedocksitmigeten Betrag
insgesamt nicht Uberschreiten durfen.

Es ist unklar, ob die o.a. Bestimmungen des Gesetzes zwingend sind, @asgdz keine
Strafe fur deren Nichteinhaltung bestimmt. Ebenfalls bestimmt Gesetz, dass die
bdsglaubige Verweigerung der Zahlung von geschuldeten Betragerdalsn@swidrigkeit
mit Geldstrafe bestraft wird.

Aullenhandelsrecht
Allgemein

Nur bestimmte Waren, wie z.B. Waffen, Munition, Sprengstoffe, toxi§tbh&e, Abfalle
(soweit sie nicht weiterverarbeitet werden) und in Rumanien nignelgnigte
Medikamente und medizinische Gerate sowie gebrauchte Kleidung, Aemorend
Haushaltsgerate bedurfen Einfuhrlizenzen. PKW durfen nur nach Rumanggfiéirt
werden, wenn sie nicht alter als 8 Jahre sind und den EUR 3 Normpreehé&n. Fur den
Export nach Ruménien sind international ubliche Dokumente auszustellersondeee
Handelsrechnungen in siebenfacher Ausfertigung. Ursprungserzeugnisse Kahsen
gewunscht von der deutschen Zollverwaltung ausgestellt werden.

Eigentumsvorbehalt

Nach Rumaénien exportierte Waren und Guter kbnnen unter Eigentumsvorbekaitftve
werden. Besser ist aber die Bestellung einer dinglichen Molwlendheit durch Abschluss
eines Sicherungsvertrages zwischen Verkaufer und Kaufer und Eintrégsivgrtrages in
einem sogElektronischen Archiv in Bukarest. Kreditsicherheiten werden ausfuhrlich in
Abschnitt 13 . behandelt.

Zollrecht und Veredelungsverkehr

Allgemeines

Das rumanische Zollgesetz unterscheidet zwischen endgultigen und aufschiebenden
Zollverfahren. Endgultige Zollverfahren sind die Ein- und Ausfuhr, aufschdsbe
Zollverfahren sind u.a. der Transit, die Zolllagerung, die Veredelung vareMund die
Einfuhr von Leasinggutern. Hier wird der zollfreie Import tempoestattet und etwaige
Zahlungen von Zollen werden suspendiert; hier verlangen die Zollbehordereiaber
Garantie durch eine ruménische Bank oder eine beim Zollamt hineeBezherheit. Unter
bestimmten Bedingungen kann der Importeur von der Hinterlegung einert®itHér
Zolle befreit werden.

Durch das Gesetz Nr. 86/2006 wurde wénes Zollgesetzbuch erlassen und das alte aul3er
Kraft gesetzt. Das neue Gesetzbuch enthalt klarere und ausfuterlBestimmungen als
die alte Regelung.

10
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Es wurde eine Definition der ,rumé&nischen Waren* eingefiihrt. Runtémi¥¢aren sind
Waren, die im rumanischen Zollgebiet hergestellt wurden_und keinang@sen Landern
eingefuhrten Waren enthalten (100% rumanische Bestandteile). Wardn, Riienéanien
aus temporar eingefuihrten Materialien hergestellt werden e Lohnveredelung),
werden nicht als rumanische Waren anerkannt.

Als rumanische Waren gelten auch endgultig importierte Waren,indiQumanien
kommerziell gehandelt wurden.

Die Befugnisse der Zollbehorden werden klar und deutlich definiert. Hisewirden die
Aufgaben und Befugnisse von Zollagenten geregelt. Diese missen von texh&@alen
bei Erfullung verschiedener gesetzlich bestimmten Kriterienhgeigt werden. Derartige
Agenten koénnen sich Uber Erleichterungen bei Zollkontrollen erfreuen.

Zollfreier Import von Maschinen und Anlagen nach Rumiinien

Einige Waren oder Warenkategorien kénnen, auf Grund der Bestimmungemiadzser
Abkommen die Ruménien mit verschiedenen Lander (Moldawien, Turkei, Litéaras|
usw.) oder Landergruppen (EG, AELS, CEFTA) abgeschlossen hat, in Ramaénie
zollverguinstigt oder —befreit eingefuhrt werden.

Einige Warengruppen abhangig von der Art und dem Verwendungszweck der ¥dire
begiinstigt nach Rumaé&nien eingefiihrt werden koénnen, geméass den internationale
Abkommen, die Rumaénien ratifiziert hat.

Rumanische Ursprungswaren kdnnen zollfrei in die anderen EU-Landefidéirigeerden.
Importe aus den EU-Landern kénnen zollfrei nach Rumanien eingefiihrt werden.

Hingegen fallen beim Import von Waren oder Warenkategorien aus Blgttndern

(z.B. USA, China, Japan, Indien oder Australien) Zo6lle in Hohe von bis zu 30% des Werte
an. Voraussetzung ist, dass die Waren oder Warenkategorien 100% in ate+E Ol
Lander gewonnen oder hergestellt werden.

Die Praferenzursprungsbeweise anhand deren die Praferenz beim magoiRumanien
gestattet wird, sind im 4. Protokoll — Anlage beim Europaische Abkomarghalten, das
durch die Regierungsverordnung Nr. 192/27.12.2001 genehmigt worden ist.

Anhand des o.e. 4. Protokolls kbnnen ruménische Exporteure bei den Zollbehdrden die
Erteilung von EUR 1 Zertifikaten beantragen fir Waren, die geméssim Protokoll
bestimmten Kriterien gefertigt worden sind und in andere EU-L&andern exporieieny

Die internationalen Abkommen verstehen unter Préferenzursprungsbewdisen
Lieferantenerklarungen und die Ursprungszeugnisse (EUR 1 u.a.). Soldemadh
Rumanien eingefihrten Waren 100% in der EU gewonnen oder hergestelé#nwso
benotigt der Importeur in Rumanien keine Lieferantenerklarung.

Die spezifischen Normen fir den Import Zoll beglnstigter oder -eibafiWaren sind der
Warenliste des Importzolltarifes Ruméniens zu entnehmen.

11
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Die Warenliste wurde gemass dem Internationalen Abkommen dembéschreibung,
seitens Rumanien am 14.06.1983 in Brissel unterzeichnet und wurde Best@esiteil
rumanischen Rechtes.

Gemass den anwendbaren Regelungen untersucht die Zollbehérde die Waren nach:

- dem Ursprungsland und
- dem Land wo die Waren einer wesentlichen Veranderungen oder Verarbeitung
unterzogen worden sind.

Um die Praferenztarife anzuwenden, muss die Zollbehdrde auf diduRgge und die
Verfahrensweise, die internationaler Abkommen entspricht, achten.

Art. 45 der Ausfuhrungsnormen zum Zollgesetz Rumaniens bestimmt u.a.,di@ss
Importerklarung bei der Zollbehtérde samt folgender Dokumente eingereicht wird (...)

d) notwendige Unterlagen fir eine Zollverglinstigung oder fur Massnahmevodigen
bestimmten Tarifen abweichen®.

Gemass Art. 106 Buchst. a) der Ausfihrungsnormen zum Zollgesetz Roméaie die
Zollbehorde, falls Unklarheiten oder Unstimmigkeiten zwischen den eferid

Ursprungsbeweisen und den anderen Unterlagen des Antragsstellgchtheie Praferenz
nur nach Prifung des Praferenz Ursprungsbeweises durch die ausst@&kmitee

gewahren.

Gemass Art. 106 Buchst. b) und c) kann die ruméanische Zollbehorde dieeRzéafe
gewahren und nachtraglich eine Kontrolle des Praferenz Ursprungsbswairch die
ausstellende Behorde vornehmen lassen, falls formelle Unterschiedaicldi die Ware
betreffen, bestehen, (d.h. es gibt formelle Unterschiede in den |geterlaes
Antragstellers, die sich aber nicht auf die Ware beziehen, sondérdiea einzelnen
Dokumente).

Als Folge der o.e. kbnnen deutsche oder EU Ursprungsmaschinen samtnAzudfyei
nach Rumanien eingefuhrt werden, falls diese Préferenzursprungsbevasibweisen
kénnen.

Diese Regelung gilt auch fir PKW, jedoch fallen wie auch bei hean&laschinen und
Anlagen Verbrauchs- und Mehrwertsteuer an. Die Verbrauchssteuer llaanga vom
Baujahr und Hubraum variieren.

Die Anlagen werden geméass dem Prin2eptandteile sind ein Teil des Ganzen behandelt,
falls bestimmte Regelungen eingehalten werden. Art. 9 des 4. Pretdkeditimmt
diesbeziglich, dass Anlagen unzertrennbarer Teil der importierten eoghartierten
Maschinen sind, falls diese die ubliche Ausristung darstellen, i étrehalten sind oder
nicht separat in Rechnung gestellt werden.

12
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Nach erfolgtem Import und Gewéhrung der Zollbefreiung anhand des
Praferenzursprungbeweises kénnen die Maschinen und Anlagen in Rumanien von der
rumanischen Tochter einer deutschen Gesellschaft oder von einer hmeanGesellschaft

als Produktionsmittel eingesetzt werden.

Der EU Beitritt Rumaniens sieht unter anderen ab dem Balfitimn die Ubernahme der
gemeinsamen Handelspolitik der EU seitens der neuen Mitglietdsstaar, gleichbedeutend
der Anwendung eines einheitlichen Tarifsystems gegenuber Dritten.

Devisenrecht
Allgemein

Das rumanische Devisenrecht ist durch das am 08.04.2005 veroffentlichte Knaftin
getretene Reglement Nr. 4 der Nationalbank Rumaniens (,BNR*) eiagegjt und an EU
Erfordernisse angepasst worden. Ergédnzend wurden die Normen Nr. 3-7/28G®rerl
welche verschiedene Bereiche des Wahrungsmarktes regeln.

Der Gegenstand der Regelungen umfasst Devisengeschéafte, dennDeavide die
Teilnehmer am Devisenmarkt, die Ein- und Ausfuhr fremder W&hrung und
Devisenkontrollen.

In der Anlage Nr. 1 zum Reglement werden Devisengeschéfte, gggisassige und
gebietsfremde Personen definiert.

Unter Devisengeschiiften sind Einnahmen, Zahlungen, Verrechnungen, Uberweisungen,
Kreditgewahrungen sowie andere Geschafte zu verstehen fdeider Wihrung
vorgenommen und in bar, mittels bargeldlosem Zahlungsverkehr oder &hnlichen von
Banken akzeptierten Zahlungsmodalitaten durchgefihrt werden. Man untéeschei
zwischen laufenden Devisengeschéaften, die zwischen Gebietsansassige
Gebietsfremden stattfinden, und Devisengeschaften Uber Finanzierungs- und
Kapitalkonten. Zu den Letztgenannten gehdren vor allem DirektinvestitiDaelehn und
Kredite Gebietsanséassiger aus dem Ausland und der Kapitaltransfer.

Der Devisenmarkt wird als ein Markt bezeichnet, auf dem Geschéfte Uber den
Wechsel von Wahrungen von den Vermittlern des Devisenmarktes durchgefiihrt werden.

Teilnehmer am Devisenmarkt sind gebietsansdssige und gebietsfremde juristische und
naturliche Personen. Gebietsansassige juristische Personen sitsfjetallschaften, pri-

vate Handelsgesellschaftamd andere Gesellschaftsformen, ruméanische Botschaften

und Konsulate und in Rumanien zugelassene Niederlassungen, Reprasentanzen,
Agenturen oder Biiros auslandischer Firmen. Zu den gebietsansassigen naturlichen
Personen zahlen ruméanische Staatsbirger sowie Auslander und StaatehM&hnsitz

in Ruménien.
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Als gebietsfremde nattrliche Personen gelten auslandischebBtgateder Staatenlose
mit Wohnsitz im Ausland, fremde Staatsangehdrige, die bei auslhadi®otschaften in
Rumanien angestellt sind, sowie ruméanische Staatsburger mit Wohnsitz imdiusla

Gebietsfremde juristische Personen im Sinne des Devisenreuntitausiiandische Gesell-
schaften, die berechtigt sind, im Ausland Tatigkeiten auszutiben, aushinB8istschaften

oder Konsulate mit Sitz in Ruméanien, sowie Niederlassungen rumanidobernehmen

im Ausland.

Folgende Regeln sind zu beachten:

ZwischenGebietsansissigen durfen Geschéafte im Bereich des Handels mit Gutern oder
Dienstleistungennur in nationaler Wihrung durchgefiihrt werden. Alle anderen
Geschafte zwischen Gebietsansassigen kénnen auch in fremder Wahrcimgefdinrt
werden, falls die Parteien es vereinbaren.

Auslinder konnen in Ruminien bei ruminischen Banken Konten in RON oder
Fremdwihrung oéffnen. Ebenfalls konnen Auslander in Ruménien Finanzaktiva frei
erwerben. Finanzaktiva sind: Cash, Wertpapiere oder andere Titeleididige Rechte
gewahren, Kapitalinstrumente Eine diesbeziigliche Genehmigung durch die
Nationalbank Rumiiniens ist nicht erforderlich.

Rumiinische Gebietsansiissige konnen frei Konten in RON oder fremder Wihrung
eréffnen und Finanzaktiva erwerben.

Das Fiihren eines Devisenkontos im Ausland durch Gebietsansissige ist zuléissig.
Folglich konnen rumiinische natiirliche Personen und Gesellschaften im Ausland
Konten eréffnen und unterhalten.

Anmeldung von Devisengeschiiften

Grundsatzlich musseille Darlehen auslindischer natirlicher oder juristischdersonen
an gebietsansiissige mit einer Dauer von iiber einem Jahr bei derBNR angemeldet
werden. Ebenso unterliegen allBinanzleasingvertriige der Anmeldepflicht bei der
BNR.

Dasselbe gilt auch fr:

» die Zahlung eines Kaufpreises oder Honorars in Raten aufgrund von
Ratenzahlungsvereinbarungen sowie

» die Zahlung nach Ablauf einer bestimmten Frist (z.B. Stundung), odetévaliger
Erbringung der Dienstleistung oder Fertigstellung eines WerkBs Bauwerk wird
in Bauabschnitten bezahlt).

14
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Gebietsfremde Investoren kénnen wie schon friher ohne Genehmigung derds\N#® f
Ausland transferieren Dividenden, Einnahmen aus dem Verkauf von Gesuleiitsa
oder Aktien, Liquidationserldse und Einnahmen aus Entschadigung infolge Enteignung.

Nationale Wiihrung Rumiiniens

Seit dem 01.07.2005 wurden die neuen Lei (RON) eingefuihrt. 10.000 alte Lei viiirden
einen neuen Leu gewechselt. 1 Leu ist in 100 Bani eingeteilt. e Banknoten und
Munzen durften bis zum 31.12.2006 im Umlauf bleiben. Der Wechsel in neue Banknoten
und Munzen wird bis zum 31.12.2009 bei der Nationalbank Rumaniens maoglich sein.

Privatisierungsgesetz

Das Gesetz Nr. 137/2002 Uber die Beschleunigung der Privatisierung \durde
zahlreiche Rechtsnormen abgeé&andert und erganzt. Bis heute wurden imdtuocad 95 %
der rumanischen Staatsbetriebe, und ein Teil der Offentlichen Vengsdjenste,
privatisiert. Die Weltbank sowie der Internationale Wahrungsfonds enaagf rasche
Privatisierung, insbesondere im Bereich der Offentlichen Versorgwmgddi Das
Privatisierungsgesetz ist nun auf alle Gesellschaften imsbisitz anwendbar, auch auf
die so genannteRegii Autonome, d.h. unabhangige offentliche Betriebe, die nicht in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft (S.A.) gefuihrt werden. Danéisten Staatsbetriebe
Aktiengesellschaften mit einem Aktionar (dem Staat) sind, sind kamerster Linie eine
Beteiligung an oder Ubernahme der staatlichen Aktiengesellsehafte~rage durch
Aktienkauf von der Rumaéanischen Treuhandgesellschaft AVAS. Denkbar ikt @erc
Bezug neuer Aktien eines Staatsunternehmens durch Investoren, die gegen
Sacheinlagen oder Bargeld neue Aktien am Staatsunternehmen beziéh&tiondre
haben innerhalb einer Frist von 30 Tagen ein Bezugsrecht auf neu desgeddktien.
Soweit Altaktionare von ihrem Bezugsrecht keinen Gebrauch machen, kdmnerncht
bezogenen Aktien von dem neuen Investor allein tbernommen werden.

Durch die Eilverordnung der Regierung Nr. 26/2005 wurden die Regelungen Uber die
Moglichkeit eines volligen Erlasses von Steuerschulden und Abgaben neeaindung

von Staatsschulden abgeschafft. Ab Inkrafttreten dieser Eilverordnung kdreien
Privatisierung keine Steuerschulden erlassen oder gestundet werden.

Das Gesetz erlaubt den Verkauf der Aktien zu einem symbolischen Preis von 1 €.
Zustandige Behorde fur die Verhandlungen und den Abschluss des entsprechenden
Vertrages ist grundsatzlich die AVAS, in Sonderfallen ein Manigtn oder die jeweils fur
das betreffende Unternehmen zustandige Behoérde. Diese muss disiBrirag bzw. den
Aktienverkauf durch Veréffentlichung mit einer Frist von 30 bis maximal 180 Tagen
bekannt machen. Die Mdglichkeit des Erwerbs zu einem symbolischisnvBrel€, wie
in Deutschland Anfang der 90-er Jahre auch ublich, soll in Ruménien eon dinn
Anwendung finden, wenn in gewissem Rahma&nbeitsplatzgarantien fir die zu
privatisierenden Unternehmen geschaffen werden konnen. Auch ist dieeflesghg und
der Verkauf von Aktiva, die mit dem Hauptgegenstand der Gesellscichfis zu tun
haben, rechtlich zul&assig.

15



NIEBAUM * KOHLER * PUNGE * SODER

Reck wiilte * Wirtschaftspriifer * Steuerberater ~ Notare

Obwohl der Verkauf der Aktien zu einem symbolischen Preis v6radsdriicklich vom
Gesetz bestimmt ist, wird diese Moglichkeit in der Praxis sehr selten angewendet.
Moglich ist auch, dass K&ufern von Staatsunternehmen staatlichenti@arader
Schadensersatz oder Freistellung gewahrt werden kdnnen, fur eMengiichtungen
bzw. Altlasten der zu privatisierenden Gesellschaft, welche zuwstpuhkt der
Privatisierung dem Kaufer nicht bekannt waren. Neben Altlasten geldaeu auch
Restitutionsanspriiche ehemaliger rumanischer Grundbesitzer. Da in den meisten
Gebieten Rumaéniens historisch keine Grundbicher gefihrt wurden, kann auf3eshalb de
Banat, der Bukowina und Siebenbirgern mangels Grundbucheinsicht derzeit nicht
rechtsverbindlich festgestellt werden, ob ein Staatsunternehmeninde&uger erwirbt,
maoglicherweise zu einem spateren Zeitpunkt auf Ruckibereignung ehentaigneter
Grundstiicke von Dritten in Anspruch genommen werden kann. Diese nicht unéweblic
Unsicherheit in der Vergangenheit wird durch die Bestimmungen desn neue
Privatisierungsgesetzes ausgeraumt. Gleiches gilt fur ebleshen Altlasten-Risiken bei
Industrie-Grundstiicken.  Deshalb ist bei allen  Unternehmenskaufen im
Privatisierungsverfahren  (trotz der o0.a. Staatsgarantien) eine assenide
Unternehmensprifung (due diligence) durch Experten des Kaufers Maftsgrifer,
Rechtsanwalte, Umweltschutzfachleute) unerlasslich. Diese Prigilitg nicht nur die
Bilanzen der letzten Jahre und mogliche Staatsverbindlichkeiterffetreondern auch

die Satzung der Gesellschaft mit allen Anderungen seit der Grin@unggbucheinsicht,
Arbeitsrechtsverhaltnisse sowie wesentliche Vertrage der Gésdtlsad etwaige
Umweltschutzprobleme bzw. Risiken abdecken. Infolge vielfaltiger Boden-
verschmutzungen sollte auch erwogen werden ggf. Probebohrungen durchzufihren.

Wegen der noch hohen Anzahl staatlicher Unternehmen soll die Beschleunigung der
Privatisierung durch die Herbeiziehung sogenannter Privatisierumgeagewie
Investmentbanken, Wirtschaftsprifungsgesellschaften und Anwaltskandie@mefihrt
werden.

Investoren, welche die in derPrivatisierungsvertrigen getroffenenVereinbarungen
nicht einhalten, konnen mit BuBigeldern bestraft werden. Ebenfalls kann in solchen
Fallen der Privatisierungsvertrag vom Staat einseitig gekunuoidt die Privatisierung
ruckgangig gemacht werden. In diesem Fall kann der Staat dashéhrten dann an
einem anderen Investor verkaufen. Dies gilt z.B. fur den Fall, daf3 ein Investor
Investitionen im Umweltschutz vertraglich zugesagt hat, diese aber nichtidutchf

Besondere Verwaltung der zu privatisierenden Betriebe

Die am 18.12.2002 veroffentlichte Eilverordnung Nr. 208/2002 ergénzt das Gesetz N
137/2002 und bestimmt neben der ,besonderen Verwaltung“ auch das ,Verfahren der
finanziellen Uberwachung® der zu privatisierenden Gesellschaftenhrané der
finanziellen Uberwachung missen die Gesellschaften einen genauenalRia zu
leistenden Zahlungen erstellen und einhalten. Alle Klagen gegenediellsEhaft unter
finanzieller Uberwachung werden bis zur Beendigung der Privatisiesusgendiert,
jedoch nicht l&nger als 6 Monate.
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Ebenfalls enthélt diese Eilverordnung klarende und ergédnzende Bestinmmiiingje die
Anwendung der vom Privatisierungsgesetz Nr. 137/2002 bestimmten Befreamg
Schulden gegentiber dem StaatshaushalUmmatandlung der Verbindlichkeiten
gegenuber dem Staiat Aktien.

Durch die am 31.01.2004 verdéffentlichte und am 03.02.2004 in Kraft getretene
Regierungsverordnung Nr. 36/2004 sowie durch das am 26.05.2004 veroffentlichte Gesetz
Nr. 191/2004 wurden einige Bestimmungen des Gesetzes Nr. 137/2002 abgeamdert bz
erganzt. Die wichtigsten Erneuerungen sind:

» es wird ausdricklich bestimmt, dass das Privatisierungsgesetz aufatlielsta
Gesellschaften anwendbar ist, auch auf offentliche Betriebsgesellschdites.g.
Regii Autonome — und auf Tochtergesellschaften der staatlichen Unternehmen.

» die Rolle des Staates bei der Privatisierung von Unternehmen von nationalem
Interesse, wie z.B. Gesellschaften aus dem Bereich der Versorgungen wéarkitges
Der Staat genehmigt durch die Privatisierungsstrategie sowohl das
Privatisierungsmandat fur die betreffende Institution, die die Privatisierung
durchfuhrt, als auch die wichtigsten Bedingungen des Privatisierungsvertrages und
die Bedingungen fur die Kapitalerhdhung derartiger Gesellschaften.

»  Die Regierung kann den Mitarbeitern der zu privatisierenden Gesellschaft, deren
Geschéftsfihrern/Verwaltungsraten und den Rentnern die als Letztes bei der
betreffenden Gesellschaft angestellt waren, das Recht gewahren, Aktienezu kauf
zum selben Preis zu dem diese innerhalb des Privatisierungsverfahrens verkauft
werden.

9. Konzessionsvertrige und éffentliche Auftragsvergabe
9.1 Konzessionierung von Giitern die im éffentlichen Eigentum sind

Die Konzessionierung von Gutern, die sich im 6ffentlichen Eigentum befimiolgt aufgrund
der Eilverordnung der Regierung Nr. 54/2006.

Konzessionsvertrdge werden Uberwiegend fur Industriegelande der lolgdorden
abgeschlossen, falls diese nicht verkauft werden kdnnen, da sie siiffemtichen Eigentum
der Kommunen befinden.

Konzessionsvertrage konnen fur eine Dauer von bis zu 49 Jahren abgescvieistam sie
kbnnen aber um die Halfte der urspringlichen Vertragsdauer, also uerew2é,5 Jahre
verlangert werden, d.h. insgesamt eine Laufzeit von 73,5 Jahren haben.

Grundsatzlich werden Konzessionsvertrdge als Folge edffifentlichen Ausschreibung
abgeschlossen. Wenn im Rahmen des Ausschreibungsverfahrens nicht msn8eAtegebote
eingereicht wurden, muss die Ausschreibung wiederholt werden. Falls wigtlerholter
Ausschreibung noch immer keine 3 Angebote eingereicht wurden, kann dididfeeBehorde
das Verfahren der direkten Verhandlung anwenden.
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9.2 Vergabe von offentlichen Auftrigen und Konzessionsvergabe von o6ffentlichen
Arbeiten und Dienstleistungen.

Da Ruméanien enorme Fordermittel von der EU erhélt, ist die Vergabe oOfienthaftrage
von zunehmender Bedeutung. Rechtsgrundlage fir die Vergabe o6ffentlichgigaAuin
private Unternehmer ist die Eilverordnung Nr. 34/2006.

Die Vergabe oOffentlicher Auftrdge und der Abschluss von Konzessioréyent fur
Offentliche Arbeiten oder Dienstleistungen erfolgt nach einem ageriden Verfahren:
offene oder eingeschrankte Ausschreibung, Gesprache mit Anbieterne dierkiandlung
oder Einholung von Angeboten.

Folgende Auftrige konnen frei vergeben werden:

- Auftrage deren Wert maximal 5.000 Euro betragt,

- Auftrage die aus verschiedenen Grinden geheim sind,

- Auftrage im Bereich der nationalen Sicherheit und

- Auftrage die gemal internationalen Abkommen vergeben werden.

Vergabebehotrden sind staatliche zentrale oder lokale Behorden, ioisétutlie von Staat
finanziert oder gefuhrt werden und andere offentliche Unternehmen.

Die Ausschreibungen werden verdffentlicht im Teil VI des wochentlich erscheinenden
rumiinischen Amtsblatts (,,Monitorul Oficial“). Bei allen Ausschreibungen geniel3en
auslandische Teilnehmer gleiche Rechte und Chancen wie ruménisaherb8&e
MalRRgeblich fur die Auftragsvergabe sind in der Regel wirtsetiadt|Kriterien: der Preis
und/oder die Qualitdt sowie Technik. Alle Ausschreibungen missen vidingparent
ablaufen, d.h. jedem Teilnehmer stehen alle Informationen zur Ausschreiwng
Verfugung. Die Daten der Teilnehmer an einer Ausschreibung werdehidet. Es gibt
verschiedene Verfahren der Auftragsvergabe

Das Verfahren der ,,Offenen Ausschreibung® wird durch die Veroffentlichung einer
Anzeige im Amtsblatt und Internet eingeleitet. Fur Auftrage (il25.000 Euro muss die
Anzeige auch im Amtsblatt der EU veroffentlicht werden. Binnenideder Anzeige
bestimmten Frist konnen Interessenten alle Unterlagen von derbéeegrde erhalten.
Ein sogenanntes Tender Book (Pflichtenheft) beschreibt das Verfahrémustehreibung
(z.B. Auktion oder Abgabe von Angeboten im verschlossenen Umschlag), dems@ege
der Ausschreibung, regelt wesentliche Bedingungen wie den Ausgasgspliei
Bedingungen fir die Abgabe hoherer Gebote, Umweltbedingungen und Stellung eine
Bankgarantie. Des weiteren erhalten die Teilnehmer der Audschgeisogenannte
Anweisungen, in denen Ort und Zeit der Ausschreibung, Kaufpreis fur tieistéttheft,
die Teilnahmegebihr an der Ausschreibung, der Ausgangspreis und die ieirenden
Dokumente der bietenden Gesellschaft festgelegt sind (Satzung, Hagidtdsr&ertifikat,
Finanzzertifikat, Steuerzertifikat, Bescheinigung, dass der Bkei@e Verbindlichkeiten

18



NIEBAUM * KOHLER * PUNGE * SODER

Reck wiilte * Wirtschaftspriifer * Steuerberater ~ Notare

gegenuber dem Staat hat).Alle Angebote muissen bis zum in der Arzesymmten
Datum eingereicht werden. Die offene Ausschreibung endet mit derhldgsm einen der
Bieter.

Die ,Beschrinkte Ausschreibung®“ besteht aus 2 Stufen: Vorauswahl einiger Bieter
aufgrund verschiedener Kriterien (z.B. Grol3e und Umsatz des Bi&dahirungen in
Rumanien etc.) sowie der Abgabe von Angeboten durch mindestens 2 ausgewéhlte Bieter.

Das Verfahren derBesprechungen mit den Anbietern“ wird angewendet, wenn die
Vergabebehorde den Umfang, die technischen Angaben oder andere wicleigemte

des Auftrages nicht ermitteln kann. Die Besprechungen bezwecken l@ien¢l des

eigentlichen Auftrages und die Ermittlung der besten Lésung fur sitmbmates Projekt.

Nach den Besprechungen mit den Anbietern und Klarung des Auftragesnwaisle
Angebote eingereicht und der Zuschlag erteilt.

DasVerfahren der ,,direkten Verhandlungen” wird u.a. angewendet wenn:
- als Folge der anderen Verfahren kein Zuschlag erteilt werden konnte

- aus technischen oder urheberrechtlichen Grinden der Auftrag nur von engerei
Person durchgefuhrt werden kann oder wenn

- ein schon vergebener Auftrag erganzt werden soll, z.B. wenn zusétlestungen
erforderlich sind.

Bauauftrige mit einem Wert von unter 250.000 Euro kénnen ohne Ausschreibung
vergeben werden. Dabei ist die Vergabebehirde verpflichtet mehrere Angebote
einzuholen und den Auftrag dem Anbieter mit dem besten Angebot zu vergeben.

Ausgeschlossen von der Teilnahme an Ausschreibungen sind Bieter, dieenbhssihd,
Verbindlichkeiten gegenuber dem Staat haben, falsche InformationenalmeR der
Ausschreibung gegeben haben oder einen oOffentlichen Vertrag verletzgradeerende
professionelle Fehler begangen haben.

Die Verordnung enthalt zahlreiche Bestimmungen fir die Beseitigeng<orruption. In
diesem Sinne wurde das Recht des Auftrags- oder Konzessionsgeladifika@ons- und
Auswahlkriterien zu  bestimmen erheblich  eingeschrankt. ,MalRgeschie€ider
Ausschreibungen sind gemald den neuen Bestimmungen nicht mehr moglich.li€benfa
enthalt die neue Eilverordnung strenge Bestimmungen uber Interessenkonflikte.

10



10.

10.1

10.2

NIEBAUM * KOHLER * PUNGE * SODER

Reck wiilte * Wirtschaftspriifer * Steuerberater ~ Notare

Steuerrecht
Einleitung

Das Neue Steuergesetzbuch (Gesetz Nr. 343 /2006) setzt wesentliche EU-Normen um
und ist am 01. Janu26007 in Kraft getreten. So gilt nach dem Gesetz fur die Besteuerung
von Dividenden einer rumanischen Gesellschaft auch die in der EU mdk&tizegelung
derMutter-Tochter-Richtlinie. Der Zweck dieser Richtlinie ist es, die Doppelbesteuerung
von Dividenden zwischen Mutter- und Tochtergesellschaft zu eliminieBamit
unterliegen Dividenden von einer ruménischen juristischen Person (z.Bo@&RISA) an

eine EU-Muttergesellschaft in der Rechtsform einer Kapisaligchaft (z.B. GmbH oder

AG) nicht mehr der ruméanischen Quellensteuer, sofern die empfangesédsGhaft im
EU-Ausland seit mehr als zwei Jahren mindestens 25% (ab 2009: 10%) der
Geschaftsanteile oder Aktien an der rumanischen GesellschaftUmétr den gleichen
Bedingungen werden die von einem rumé&nischen Unternehmen an die rumanische
Muttergesellschaft gezahlten Dividenden von der Dividendensteuer befreit.

Das Steuergesetzbuch enthalt alle Bestimmungen tber die GewerfsteUnternehmen,
Einkommensteuer, Lohnsteuer, die Besteuerung von Mikro-Unternehmen, diedBaste
nicht ansassiger Personen und Reprasentanzen, Mehrwertsteuer, Visdieausrn (z.B.
auf Alkohol) und ortliche SteuernEs gilt ein einheitlicher Besteuerungssatz von 16%
fiir fast alle Arten von Steuern (,,flat tax*).

Das Steuergesetzbuch schreibt ausdriicklich vor, dass es nur gednrdert Wann durch
ein Gesetz und nicht durch Regierungsbeschluss oder Dekret. Weiterhin dirfen
Anderungen erst in Kraft treten mit dem 01. Januar des folgenden Jahres und sollten
grundsatzlich wenigstens 6 Monate vor dem Jahresende verabschiedetaffeshtlieht
werden. Fur alle Steuern ist das Steuerjahr das Kalenderjahr.

Mehrwertsteuer

Durch das Gesetz Nr.343/2006 wurden weitere Anpassungen vorgenommen, um mit de
gemeinsamen EU-Mehrwertsteuersystem konform zu sein, insbesondare de
innergemeinschaftlichen Waren- und Dienstleistungsverkehr betreffead.istS die
Lieferung von Waren aus einem EU-Staat an Abnehmer in Ruménien als
innergemeinschaftliche Lieferung steuerbefreit, sofern der Abnehii®r eine
Umsatzsteueridentifikationsnummer (USt-ID-Nr.) verfugt.

Neben dem Normalsteuersatz vbh % Mehrwertsteuer gilt ein ermaRigter Steuersatz
von 9 % fur u.a. Hotelubernachtungen, Bicher, Zeitungen und Zeitschriften, Ein-
trittsgeblhren fir Museen, Zoos, biologische Garten, Messen und Ausselsmgie fir
gewisse Arzneimittel als auch orthopadische Produkte und Zahnprothesen.

Unternehmen, die im Vorjahr einen Umsatz von umgerechnet nicht neeh0@000 00

EUR hatten, durfen Mehrwertsteuer Erklarungen vierteljahrlich iemea, sofern sie dies
bis spatestens 25. Januar eines Jahres beantragt haben. Andere Uatermglssen
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monatlich die Mehrwertsteuer erklaren und bezahlen, und zwar am 2%le$aglonats
jeweils fur den vorhergehenden Monat.

Unternehmen mit einem Umsatz von weniger als umgerechnet 35.000,00ikUt0s
der Mehrwertsteuer befreit und haben kein Recht auf Vorsteuerabzugn d@ilxér einen
Antrag stellen, mehrwertsteuerpflichtig und auch vorsteuerabzugsbereahgighz

Mit Einfihrung des,Reverse Charge Systems*“ (Umkehrung der Steuerschuldnerschatft)
gilt fur eine Reihe von Rechtsgeschéften folgende vereinfachends: RReechnungen
werden ohne Mehrwertsteuer ausgestellt mit dem Vermerk ,&axeversa“ und die
Rechnungen werden ohne Mehrwertsteuer bezahlt. In den Bichern von Liefiedant
Kunde als auch in den Mehrwertsteuererklarungen wird die (tatd@ahitbt bezahlte)
Mehrwertsteuer sowohl als absetzbare als auch als eingenommehevdvtsteuer
verbucht. Zu den Rechtsgeschéften, die unter diese Regel fallen rgehnére die
Erbringungen von Leistungen im Bau- und Montagesektor sowie Rechtsgesohtf
insolventen Personen.

Mehrwertsteuer Erstattungen konnen beantragt werden mit Abgabe der monatlichen
Umsatzsteuererklarung. Erstattet werden Betrdge nur Gber RON (bu@@@rechnet ca.
EUR 1.400,--). Betrage unter RON 5.000 kdnnen nur vorgetragen oder verrechoet we
mit anderen Steuerschulden wie zum Beispiel Lohnsteuern, Sozialabgaben,
Einkommensteuern etc. Die rumanischefinanzbehorden sind  verpflichtet,
Mehrwertsteuern innerhalb von 45 Tagen ab Antragstellung an die Astlags
zurlickzuzahlen. Bei verspateter Ruckzahlung kann der Antragsteller Gi26ggzinsen
pro Tag fordern.

Seit 1. Januar 2007 konnen Unternehmer aus anderen EU-Liindern bestimmte
Vorsteuerbetrige erstattet bekommen. Voraussetzung dafiir ist, dass alle
Originalbelege gesammelt und mit dem Antrag auf Vorsteuererstattung beim
Finanzamt eingereicht werden. Dies gilt auch fiir Steuerzahler aus nicht EU-Léndern,
soweit es entsprechende Abkommen mit Rumiinien dariiber gibt (Reziprozitit).

Von derMehrwertsteuer befreit sind u.a. folgende wirtschaftliche Aktivitaten:

»  Soziale und medizinische Einrichtungen;

»  Bildungs- und Forschungsinstitutionen;

»  Produktion von Fernseh- und Radioprogrammen und —Filmen (mit Ausnahme der
Werbung);

» landwirtschaftliche Tatigkeiten der nattrlichen Personen,;

»  Export von Gitern und diesbezugliche Transporte;

» Internationale Transporte von Gutern mit rumanischen Flugzeugen undeBgchiff
welche im Auftrag einer auslandischen natirlichen oder juristiseleeson getatigt
werden.

10.3 Verbrauchssteuern

Verbrauchssteuern fallen an beim Import und der Herstellung von einer Reihe von
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Produkten. So werden auf alkoholische Getranke, Tabak und Tabakprodukte,
Kaffeebohnen und Kaffeeprodukte sowie Erdgas und Erddlprodukte Verbrauchssteuern

Euro erhoben. Auch fir einige Luxusguter inklusive PKW, Juwelen usw. sind

Verbrauchssteuern zu entrichten.

Kommunale Abgaben

Kommunale Abgaben und Steuern sind zu entrichten von Privatpersonen und Unternehmen
auf Grundstiicke, Gebaude, Kraftfahrzeuge und Boote, Veranstaltungen von usiplort-
ahnlichen Ereignissen sowie fur Hotelubernachtungen.

Gewinnsteuer und Besteuerung von Mikrounternehmen

Die Gewinnsteuer entspricht der deutschen Koérperschaftssteuer. Sie betragt ireder R
16%. Ausgenommen von der 16% Besteuerung sind VeraufRerungsgewinne von
Immobilien. Diese werden je nach der H6he und ob die Immobilie mehmweshéger als 3
Jahre im Eigentum des Verkaufers war, zwischen 2% und 5% besteuert.

Niedrigbesteuerung fiir Mikrounternehmen

Als Mikrounternehmen werden Unternehmen angesehen, die am 31. Dezendser ei
Kalenderjahres folgende Bedingungen erfullten:

»  sie haben mindestens 1 und hoéchstens 9 Angestellte,
»  ihr Jahresumsatz Ubersteigt nicht EUR 100.000,00 und

> weniger als die Hilfte des Umsatzes stammt aus Beratungs- oder Managementtatigkeit.

Ein Mikrounternehmen zahlt keine Gewinnsteuer von 16% sondern auf den Umsatz
2007 lediglich 2% Steuer vom Umsatz, in 2008 2,5% und in 2009 3%. Nachteitigsst,
auch bei Verlusten die Umsatzsteuer zu zahlen ist.

Falls in einem Kalenderjahr ein Mikrounternehmen einen Umsatz von atseh00.000,--
EUR erzielt, wird es automatisch gewinnsteuerpflichtig mit &% dem Quartalsbeginn,
in dem die Schwelle von 100.000,-- EUR Uberschritten wurde.

Die Steuer ist vierteljahrlich zahlbar. Mikrounternehmen misseBitiiez und G u V bis
Ende Februar des Folgejahres beim Finanzamt einreichen.

Einkommensteuer

Einkilinfte nattrlicher Personen werden ebenfalls mit dem einheitlichen Stewenrsdic%
besteuert. Folgende Einkiinfte werden besteuert:

Einkiinfte aus selbstindiger Arbeit

Unabhangige Tatigkeiten in diesem Sinne sind Tatigkeiten von Handlerrreiberuflern
(Rechtsanwalten, Notaren, Wirtschaftspriifern, Steuerberatern, Arztenteiktehj usw.).
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Das steuerbare Einkommen wird als Differenz zwischen Einnahmen esidediiglichen
Ausgaben definiert. Die Eilverordnung bestimmt im Detail die Abzggkeit
verschiedener Ausgaben.

Ebenfalls bestimmt das Gesetz verschiedene personliche abzugd?alischalbetrage wie
folgt:

- Fur monatliche Einkommen bis zu 1.000 RON - abzugsfahige Pauschalbetrage
zwischen 250 und 650 RON.

- Fur monatliche Einkommen zwischen 1.000 und 3.000 RON werden die abzugsfaigen
Pauschalbetrdge durch Beschluss des Finanzministers bestimmit.

- Fur monatliche Einkommen dber 3.000 RON gibt es keine abzugsfahige
Pauschalbetrage.

Die o.a. Pauschalbetrage werden auch im Falle der Besteuerung der Lohne berechnet.

Die Einkunfte aus Patent- und Urheberrechten werden nach Abzug etmes @an 40%
(vorher, 60%) als abzugsfahige Ausgaben besteuert. Fur Einnahmen aus nmatarme
Kunstwerken betragt dieser Satz 50%.

Fur folgende Einkinften fallen 10% Quellensteuer an, welche dem Finastanum als
Vorsteuer gezahlt werden mussen:

- Einkunfte aus Patent- und Urheberrechten

- Einklinfte aus Verkauf von Gitern in Kommission

- Einkiinfte aus Vermittlungsgeschiften, Provisionen, oder dhnliche Einkiinfte
- Einkiinfte aus der Wirtschaftspriifer- und Steuerberatertitigkeit.

Einkiinfte aus unselbstiindiger Arbeit

Die L6hne werden ebenfalls mit einem Pauschalsatz von 16% besteue\hzag der o.a.
Pauschalbetrage, der Beitrdgen/Sozialabgaben, und des Gewerkschafesbeitrag

Es werden nicht nur Lohne, sondern auch verschiedene andere &hnliche Einkommen
besteuert, wie z.B.: Vergutung der Verwaltungsrate und andereigiefdergitungen. Die
Verordnung bestimmt im Detail die verschiedenen Einkommen und deren Bedingungen.

Besteuerung anderer Einkommen

- Einkommen aus Vermietung von Gutern werden ebenfalls mit 16% besteaeit,
Abzug eines Pauschalsatzes von 25% als abzugsfahige Ausgaben.

- Renten Uber 900 RON pro Monat werden mit dem einheitlichen Steueosatk6%
besteuert.

- Pramien tber 800 RON werden mit dem einheitlichen Steuersatz von 16% besteuert.

- Einkommen aus Dividenden werden mit 10% besteuert.
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- Einkommen aus Zinsen werden mit 10% besteuert.

- Einkommen aus Liquidation oder Aufldsung einer juristischen Person welitdi0%
besteuert

- Einkommen aus Glucksspielen, wie z.B. Casinos werden mit 20% des Zdmsat
besteuert

10.7 Absetzbarer Aufwand

Es kdnnen nuAusgaben steuerlich beriicksichtigt werden, die mit derfiel der
Gewinnerzielung gemacht worden sind und grundsétzlich auch dem Geschaftszweck
entsprechen. Absetzbar ist Aufwand fur Werbung, Forschung und Entwicklung,
Arbeitsschutz, Versicherungen und Schulungen, Marketing, Marktforschung,cEuivg
neuer und existierender Markte, Messen und Ausstellungen, unter derBeglidgss der
Steuerzahler im laufenden Jahr oder zuvor einen Profit gemacht unett. Reise- und
Hotelkosten in Rumanien und auferhalb des Landes von Mitarbeitern und
Geschaftsfiuhrern  kdnnen  abgezogen  werden. Aufwand fir  Management
Informationssysteme und Qualitdtsmanagement ist ebenfalls absetzbar.

Ab 01. Januar 2007 konnen auch gerichtlich festgestellte Verluste in
Insolvenzverfahren abgesetzt werden.

Begrenzte Steuerabzugsfiihigkeit

Die Absetzbarkeit von Zinsen und Wahrungsverlusten ist beschrankt. So kbnnen
Zinsen auf Darlehen in ausliindischer Wihrung, die nicht von ruméanischen oder
auslandischen Banken, Leasinggesellschaften oder anderen autorisierten
Finanzinstitutionen gewéhrt wurden, nbis zu einem Zinssatz von 6 % p.a. in
ausliindischer Wihrung abgesetzt werden. Ein Zinssatz, der 6% Uberschreitet, ist nicht
mehr absetzbar. Dies gilt vor allem fur Darlehen von auslandischeteriglesellschaften
an die rumanische Tochtergesellschaft. Zinsen auf Darlehen indr@dNbsetzbar bis zur
von der Rumanischen Nationalbank festgesetzten Zins-Referenzratepedeglisch
festgelegt wird und inflationsabhangig ist.

Diese Beschrankung der Abzugsfahigkeit von Zinsen gilt nicht fur Zinsen auf

Darlehen von internationalen Entwicklungshilfebanken wie z.B. der Osteurdpatber
DEG, der IFC oder dem IWF.

Es gelten die Regeln zur Uberschuldung von Gesellschaften (grdg. capitalisation
rules”), wonach finanzieller Aufwand wie Zinsen und Wechselkursverluste &ibatder
Zinseinklnfte und Wechselkursgewinne voll absetzbar ist, sofern der durttigthe
Verschuldungsgrad zum Eigenkapital zu Beginn und Ende des Jahres nicht grofier
als 3:1 ist. Der Verschuldungsgrad ergibt sich aus dem Verhaltnis vonrikstiggm
Fremdkapital zu Eigenkapital. Als langfristig werden Darlehen mit &/eeragsdauer von
Uber einem Jahr angesehen.

24



10.8

10.9

NIEBAUM * KOHLER * PUNGE * SODER

Reck wiilte * Wirtschaftspriifer * Steuerberater ~ Notare

SogenanntgProtokollausgaben“ kionnen bis zu 2 % der steuerbaren Gewinne bei den
Protokollkosterabgesetzt werden. Zu den Protokollkosten gehdren tblicherweise
Geschaftsessen, Weihnachtsfeiern und dergleichen.

Nicht absetzbare Ausgaben

Zu dennicht absetzbaren Ausgaben gehdren u.a.:

»  Strafen und von staatlichen Stellen wie dem Finanzamt festgeSétrragszinsen;

»  Kosten fur abhanden gekommene oder beschadigte Waren und die darauf zu
entrichtenden Mehrwertsteuer, abgesehen von gewissen Freigrenzen;

»  Ausgaben fur Dienstleistungen, die nicht schriftlich nachgewiesedewekdnnen
und die als zur Erflillung des Geschaftszweckes notwendig angesehen werden.

»Arms-length-principle*

Besondere Vorsicht empfiehlt sich beim Giter- und Dienstleistunigsesat zwischen
deutschen Mutter- und ruménischen Tochterunternehmen. Fir diese Verhaljsiase
gelten die Regeln desarms-length-principle“. Dies bedeutet, dass Vertrdge zwischen
den verbundenen Gesellschaften keiner der beiden Vertragspartner einen Sondervorteil
gewahren sollten, sondern zu ublichen Bedingungen wie zwischen fremden Parteien
abgeschlossen werden. Ist die deutsche Mutter z.B. als Handetsvedte ruménischen
Tochter tatig und vermittelt Verkaufsvertrage der rumanischen &oahtwesteuropaische
Firmen, so ist die Hohe der Vertreterprovision vorsichtig zu bestimmen, um spéatere
Probleme mit den lokalen Finanzbehdrden zu vermeiden. Als akzeptabebbllteine
Vertreterprovision von 5 bis 6 %, zuzuglich 4 bis 5 % fur die Ubernahnm®elksedere.
Soweit Vereinbarungen bereits friiher abgeschlossen wurden, empéiditthediese auf
die neue Rechtslage zu priifen und wenn erforderlich Anderungen zu machereweler
mal3geschneiderte Vereinbarungen abzuschliel3en.

Besteuerung von Reprisentanzen
Reprasentanzen werden einheitlich besteuert in Hohe von umger€chr®i0,00 pro

Jahr, zahlbar in jeweils zwei Teilbetradgen bis zum 20. Juni bzw.&erfber eines jeden
Jahres.

10.10 Besteuerung von Ausliindern, Entsendevertrige

Nichtrumanische Staatsbirger mit Wohnsitz auf3erhalb von Rumanien, duniéinien
mit 16% steuerpflichtig, wenn sie in irgendeiner 12-Monats-Period® @le 183 Tage
dort anwesend sind. Besteuert werden Lohne und Gehélter sowie Beratamaodier von
einer auslandischen Gesellschaft bezahlt werden fur Arbeit, ®anméanien durchgefihrt
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wird. AufRerdem sind 6,5% vom Einkommen als Krankenversicherungsbeitrag zu
entrichten. Die gesamte Steuerlast fir die Auslander betragt also 22,5%.

Falls ein Auslandemehr als drei aufeinanderfolgende Jahre in Rumanien seine
Einklinfte zu versteuern hat, hat er seweltweites Einkommen in Rumiinien zu
versteuern.

10.11 Gesetzbuch iiber Steuerverfahren

Am 29.12.2003 wurde das neue Gesetzbuch Uber Steuerverfahren verdffentlicht. Das
Gesetzbuch isieparat vom Steuergesetzbuch am 1. Januar 2004 in Kraft getreten.

Das neue Gesetzbuch enthéalt ausfihrliche Bestimmungen Uber diauBgre zwischen
den Steuerbehdrden und den Steuerzahlern, insbesondere tber die steuetlagengi

die Feststellung, Prufung und Eintreibung der Steuern sowie UbRBirdpsuchs-

verfahren gegen steuerliche Verwaltungsakte. Es wird das Verfahren fir die Eintreibung
der Steuerschulden gegenulber detaatshaushalt im Detail geregelt. Ebenfalls wird das
Verfahren Uber Einspriiche gegen Kontrollprotokolle und andere derartige Wenygakie
bestimmt.Gegen Steuerprotokolle kann bei der zustindigen Finanzbehérde nunmehr
binnen 30 Kalendertagen seit Bekanntgabe Einspruch eingelegt werden. Friher betrug

die Frist nur 15 Tage. Gegen die Entscheidung der Finanzbehérde kann lmrerh&0
Kalendertagen beim zustandigen Gericht Klage erhoben werden.

Alle Rechtsnormen die bisher diese Verfahren regelten, wie zeBEitlrerordnung Nr.
13/2000 und die Verordnung Nr. 61/2002 wurden aul3er Kraft gesetzt.

Obwohl im Rahmen des EU-Beitritts-Prozesses eine Vereinfactien&teuerverfahren
dringend notwendig wéare, verschafft das neue Gesetzbuch keinesweysreiméachung.
Die Verfahren sind genauso kompliziert und birokratisch geblieben.

10.12 Gesetz iiber Steuerstrafregister

Die Regierungsverordnung Nr. 75/2000 sieht vor, dass ab dem 01.01.2002 ein Steuer-
strafregister eingefuhrt wird, welches naturliche und juristisétersonen erfasst,
Gesellschafter, Aktionare und gesetzliche Vertreter jurlstisdersonen, die Verstolie
gegen Steuer- oder Zollgesetze begangen haben. Bei der Grindung von
Handelsgesellschaften ist dann ein sogenanntes steuerliches Fiudwgngszurch die
Grunder vorzulegen, welches das Nichtvorliegen von Vergehen gegen atigl-
Steuergesetze belegen soll.

10.13Mafinahmen gegen Steuerhinterziehung

Durch das am 27.07.2005 veroffentlichte Gesetz Nr. 241/2005 wurde ein vollig neuer
Rahmen betreffend die Steuerhinterziehung geschaffen. Es wurden neuersahdrite
strafrechtliche MalRnahmen zur Vehinderung und Bekampfung der Steuerbimiage
geschaffen.
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Die neue Regelung soll dem Staatshaushalt u.a. héhere Einkunfte verschaffen.

Unter anderem werden folgende Tatigkeiten als Straftatenreihdits- oder Geldstrafen
geahndet:
- Verheimlichung der steuerpflichtigen Quelle oder des steuerpferti
Vermogensgegenstandes;
- Nichtbuchung eines Geschéftes oder Ertrages;
- Buchung von Ausgaben, die nicht auf tatsdchliche Geschéaftsvorfélle
zurlickzufiihren sind oder von sonstigen fiktiven Vorgangen;
- Beschadigung, Vernichtung oder Verheimlichung von Buchhaltungsunterlagen;
- Erstellung doppelter Buchfihrungsunterlagen;
- Umgehung von finanz-, steuer oder zollrechtlicher Prifungen durch
Verheimlichung, fiktive oder falsche Angaben;
- Ersatz, Beschadigung oder Veraul3erung von Vermogensgegenstanden, @ie gema
der Steuerprozessordnung oder Strafprozessordnung beschlagnahmt wurden.
- Vorsatzliche Einbehaltung und Nichtabfuhrung der Quellensteuer binnen 30
Tagen ab Falligkeit.

Falls der durch eine Straftat verursachte Schaden weniger als BHufi®0etragt und der
Schaden vollstandig gedeckt wurde, wird die betreffende Straftaglitddimit einer
Geldstrafe geahndet.

Doppelbesteuerungsabkommen (DBA)
DBA zwischen Deutschland und Ruméinien

Am 04. Juli 2001 wurde in Berlin ein neues Abkommen zur Vermeidung der Doppel-
besteuerung auf dem Gebiet der Steuern vom Einkommen und vom Vermégen mit
Rumanien unterzeichnet. Das DBA basiert auf dem international Ubl@EE€D-Modell.
Rumanien hat das DBA durch Gesetz Nr. 29/2002, vertffentlicht im Artttghlananien

Nr. 73 vom 31.01.2002 genehmigt. Nach Ratifizierung durch das deutsche Pailament
Herbst 2003 und Austausch der Ratifikationsurkunden ist das DBA am 17. bez2003

in Kraft getreten und die Bestimmungen sind seit dem 01. Januar 2004 anwendbar.

Doppelbesteuerungen stellen bei internationaler wirtschaftlichéti@eng eine erhebliche
Behinderung fur auslandische Investitionen dar. Das alte DBA vom 29. Juni 1973
zwischen Deutschland und Rumanien gab in den vergangenen Jahren vielias$ Anl
Unstimmigkeiten betreffend die rumanische Quellenbesteuerung von deutSarest-
leistungen an rumanische Unternehmen. So verstanden die rumanischen FRivalerbe
Beratung und technische Dienstleistung oft als ,know-how Transfer* etatea derartige
Dienstleistungen gleich mit ,Mitteilungen gewerblicher, kaufméannischer oder
wissenschatftlicher Erfahrungen”, auf welche nach Artikel 11 des DBA 1973
Quellensteuer von 10 % zu zahlen waren.

Durch das neue Abkommen sollen zur Forderung und Vertiefung der Wirtschafts-
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beziehungen zwischen Deutschland und Rumanien derartige Hindernisseabgebaut
werden als es nach dem alten Abkommen von 1973 moglich war. Die sieererli
Rahmenbedingungen bilden bei grenziberschreitenden Téatigkeiten regeleiaBig
wichtige Grundlage fir gegenwartige und zukinftige Investitionen. @telktund
inhaltlich entspricht das neue Abkommen weitgehend dem OECD-Musteralghomm
Grundsatz ist, dass im Wohnsitzstaat (z.B. Deutschland) diejenigdontnen nicht
besteuert werden, die im anderen Vertragsstaat (hier Ruménseudr® wurden. Das
DBA bezweckt also vor allem die Vermeidung der Doppelbesteuerungifikommen
naturlicher Personen und Gewinne von Gesellschaften.

Ahnlich wie im alten DBA wird in Art. 5,Betriebsstiitte definiert als eine feste, auf
Dauer angelegte Geschaftseinrichtung mit Leitung. Nicht Bsisiétte ist eine Baustelle
von unter 12 Monaten, eine Repradsentanz oder auch ein Messestand sownefiiWar
Lohnfertigung und Messen.

Neu ist der Begriff degverbundenen Unternehmens“ in Art. 9. Als ,verbunden® gelten
Unternehmen, wenn ein Unternehmen eines Vertragsstaates unmipgdipanittelbar an

der Geschéftsleitung, der Kontrolle oder dem Kapital eines Untesrehmles anderen
Vertragsstaates beteiligt ist oder dieselben Personen unmittelbar t@dvanan der
Geschéftsleitung, der Kontrolle oder dem Kapital eines Unternehmanss
Vertragsstaates und eines Unternehmens des anderen Verttagdsédailigt sind. Dieser
Artikel befafl3t sich also mit Mutter- und Tochtergesellschaftevies Gesellschaften unter
gemeinsamer Kontrolle. So durfen Vertrage zwischen verbundenensGeatfn keinem
Vertragspartner einen Sondervorteil gewahren, ansonsten droht die Gewalnmuing mit
Nachversteuerung in einem Vertragsstaat. Folglich durfen Vertragischen den
verbundenen Unternehmen, insbesondere Verrechnungspreise bei Warenlieferungen,
technischen Dienstleistungs- und Beratervertragen sowie Lizenzbanhkehensvertragen
nicht von den im freien Markt tblichen Bedingungen abweichen sondern missenmach de
sogenannteparms-length-principle“ vereinbart werden.

Darlber hinaus verlangt ruméanisches Recht, dass alle DienstlsistumtyBeratervertrage
in schriftlicher Form abgeschlossen werden und in ruméanischer Sgraicheustandigen
rumanischen Finanzamt innerhalb von 15 Tagen nach Unterzeichnung hintentdgh.
Wird gegen dieses Erfordernis verstof3en, drohen Strafen sowie dhialiagsfahigkeit
von Beratungshonorar, welches rumanische Unternehmen an z. B. deutsche
Muttergesellschaften zu leisten haben.

Nachfolgend in tabellarischer Form djmellensteuern nach dem neuen DBA:
Dividenden 15 % grundsatzlich
Dividenden 5 %, wenn eine deutsche GmbH oder AG unmittelbar an der Dividende

zahlenden ruméanischen Gesellschaft mindestens 10 % des Kapitals halt;

Dividenden 0% nach der Mutter-Tochterrichtlinie, wenn eine juristische Person
in der EU (z.B. GmbH oder AG) seit mehr als 2 Jahren mit
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mindestens 25% (ab 2009: 10%) an einer ruménischen juristischen
Person beteiligt ist

Zinsen 3%
Lizenzgebihren 3 %

Grundsétzlich  wird  rumanische  Quellensteuer auf deutsche Einkommen-
steuer/Kdrperschaftsteuer angerechnet. Soweit jedoch eine deutaphalgesellschaft

wie GmbH oder AG an einer rumanischen Aktiengesellschaft (SA)@addH (SRL) mit
mindestens 10 % aber weniger als 25% beteiligt ist, werden diese Dividenden nurieinmal
Rumanien besteuert und nicht ein zweites Mal bei der deutschen GmblAGdE&iner
Anrechnung bedarf es also insoweit nicht mehr.

Nachfolgend ein Beispiel fur die Besteuerung von Dividenden, welcher@mé&nische
Tochtergesellschaft an die deutsche Muttergesellschaft (GmbHAG)eausschuttet, nach
dem neuen DBA:

D GmbH halt mindestens 10 % aber weniger als 25% an R SRL

Bruttogewinn R SRL EUR 100.000
abzuglich rum. Gewinnsteuer 16 % EUR 16.000
Nettogewinn R SRL EUR 84.000
Bruttodividende D GmbH EUR 84.000
abzuglich 5 % Quellensteuer EUR  4.200
Netto-Zufluss bei D GmbH EUR 79.800

Da nach dem neuen DBA nur eine Quellensteuer von 5 % anfillt, betrigt der Netto-
Zufluss bei der D GmbH € 79.800 und die gesamte Steuerbelastung liegt bei 20.20 %.

Hilt D GmbH seit mehr als 2 Jahren mindestens 25% (ab 2009: 10%) an R SRL, fillt
keine Quellensteuer in Ruméinien an. Die gesamte Steuerlast iiber 2 Ebenen liegt
dann nur bei 16%.

In Art. 13 des DBA ist nun auch die Besteuerung von Gewinnen aus derd¢euag von
Vermdgen geregelt. Gewinne, die ein deutscher z.B. aus der Veraul3erung von
unbeweglichem Vermdégen in Ruménien bezieht bzw. aus der Veraul3erung \em ukid
Geschéftsanteilen an einer Gesellschaft, deren Aktivwermdgen Uberwiegend aus
unbeweglichem Vermoégen in Rumanien besteht, konnen in Rumé&nien besteuert werden.

Art. 24 des neuen DBA schreibt ausdricklich die Gleichbehandlung deseBigeihdrigen
beider Staaten im jeweils anderen Staat vor.

Sehr positiv zu bewerten ist, dass in einratokoll, welches nach Abschluss des DBA
zwischen Rumanien und Deutschland unterzeichnet wurde und BestandteiBAdstD
ausdricklich festgelegt ist, daBeratung und technische Dienstleistungen nicht als
»Know-how-Transfer* gelten und folglich nicht der rumé&nischen Quellenbesteuerung fur
Lizenzgebihren unterliegen. Dieses zusatzliche Protokoll dirfte hinreichend fur
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Klarstellung sorgen und es ist zu hoffen, dass nach dem neuen DBAenripleme mit
den rumanischen Finanzbehoérden wegen ungerechtfertigter Quellenbesteudtamchen
als in den vergangenen Jahren.

Positiv ist auch zu bewerten, ddssine Quellensteuer anfallt aufZinsen fiir Darlehn
der DEG und derKreditanstalt fiir Wiederaufbau sowie fur durchHermes-Deckung
verburgte Darlehn. Insofern werden diese deutschen staatlichen Finanzinstitute nun
genauso behandelt wie andere internationale Finanzinstitutionen wi@stbaropabank
oder die amerikanische IFC.

Fahlt sich ein deutscher Unternehmer durch ruméanische Besteuerung rechtlich
benachteiligt, so kann er gem. Art. 25 des DBA unbeschadet rumanisetigsbehelfe
beim deutschen Ministerium fiir Finanzen die Einleitung eines \fehisiagngsverfahrens
beantragen. Wird dem Antrag nach Prifung durch das Ministeriumegaltgn, so wird
das deutsche Finanzministerium versuchen, die Angelegenheit zu Gunstéeutkchen
Antragstellers direkt mit dem rumanischen Finanzministerium duifehstandigung
beizulegen.

Wahrend in den vergangenen Jahren der Informationsaustausch zwischen den Finanz-
ministerien beider Lander &ufRerst durftig war, sieht Art. 26 desnn®BA einen
vertieften Informationsaustausch zwischen den Behorden vor. Dieser kann nun auch
zur Durchfuhrung des innerstaatlichen® Rechts der Vertragsetaditnen, z.B. der
Bekampfung der Steuerhinterziehung. Insoweit ist das neue DBA einr ggoRett auch
fur die spater geplante Einbindung Ruméniens in die EU.

Im Ergebnis kann festgestellt werden, dass durch das neue DBA die Hohe der Quellen-
steuern erheblich reduziert wurde, dass klargestellt wurde, dassaloiar technische
Dienstleistung und Beratung nicht der Quellensteuer unterliegen und gerade mittel
standische Unternehmer keine Quellensteuern auf Zinsen fir Hernhésgée Darlehen
und Darlehen von DEG und KFW zu zahlen haben.

Um die richtige Anwendung des DBA in der Praxis durch rumanischenEbehdrden
weitgehend zu gewahrleisten ware es zweckmallig, wenn rumaniselmezdeamte nicht
nur Uber das DBA rechtzeitig informiert sondern dariber hinaus ertepicegeschult
werden kdnnten, damit die in der Vergangenheit oft aufgetretenen Anwepcaligsme
nach dem neuen DBA nicht wieder auftreten.

11.2 DBA zwischen Osterreich und Rumiinien

Das am 14.10. 2002 von beiden Vertragsstaaten paraphierte Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der Steuerumgehung auf dem Gebiete

der Steuern vom Einkommen und Vermdgen trat am 01.02. 2006 in Kraft und ist seit 01.
Januar 2007 anwendbar. Auch dieses DBA folgt dem OECD Musterabkommen und dient
dazu, Besteuerungen in beiden Landern zu vermeiden, entweder nach der Befreiungs- oder
nach der Anrechnungsmethode. Nach der Befreiungsmethode besteuert z.B. der
Quellenstaat Rumanien die vom 0Osterreichischen Unternehmen in Ruménien betriebene
Betriebsstatte mit 16% Gewinnsteuer. Osterreich befreit die rumanistiiémfe von
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der Steuer, legt aber der Besteuerung der anderen 0Osterreichischen Einklinfte den
Steuersatz zu Grunde, der sich ergibt, wenn die ruménischen Einkinfte bei der Bemessung
der Steuer in Osterreich voll berlicksichtigt worden waren (Progressionsvordehalt

Falle der Anrechnungsmethode besteuert der Quellenstaat Rumanien die rumanische
Betriebsstatte des Osterreichischen Unternehmens. Osterreich besttentatls die

auslandische Betriebsstatte, rechnet aber die in Ruménien abgefuhrte Stdieer auf
Osterreichische Steuerschuld an.

Da die Mutter-Tochter Richtlinie fiir alle EU- Unternehmen gilt, ist sidramwvendbar
zwischen dsterreichischen Mutter und rumanischen Tochtergesellschaftem desfer
Beteiligung Uber 2 Jahre besteht und die Muttergesellschaft mindestens 25% an der
Tochtergesellschaft halt.

Soweit Osterreichische Bauunternehmen in Rumanien tatig sind, ist eine Béftiebsrst
dann gegeben, wenn die Dauer der Baustelle 12 Monate tberschreitet. Dann erfolgt die
Besteuerung in Rumanien zum Gewinnsteuersatz von 16%.

DBA zwischen der Schweiz und Ruminien

Das DBA zwischen beiden Landern wurde am 25.10.1993 abgeschlossen und ist seit
03.08.1994 in Kraft.

Buchfiihrung
Buchfiihrungspflicht, Abschreibungs- und Bilanzierungsbestimmungen

Das Buchfuihrungsgesetz verpflichtet Einzelkaufleute und samtliche Unternehmen,
unabhéangig von ihrer Rechtsform, Bucher nach den Grundsatzen der doppelten
Buchfuhrung zu fihren. Die Bucher muissen in rumanischer Sprache und RQt gef
werden. Geschafte, die z.B. in Euro getatigt wurden, kbnnen sowohl in Buaoic in

RON gebucht werden. Jahrlich ist eine Inventur durchzufihren. Die Buchfiuikenmy
durchgefuhrt werden durch eigene Mitarbeiter oder externe vereBligtgorifer (contabil
autorizat) und Wirtschaftsprufer (expert contabil). GeschaftsbiuBuehungsbelege und
buchhalterische Unterlagen mussen 10 Jahre lang aufbewahrt werden.

Rumanische Gesellschaften, auch andere als Aktiengesellschaiepjndi bestimmte
GroRRenordnung erreicht habekjnnen Bilanzen nach den Vorschriften der IRFS zu
erstellen. Hierzu auch unter 9.4.

Abgabetermin fur alle Jahresabschlisse ist der 31. Mé&rz des Kalenderjahres.

Abschreibungsbestimmungen

Gebiude werdenlinear abgeschrieberProduktionsausriistungen wie Maschinen und
Anlagen und Computer etkonnen auch degressiv abgeschrieben werden. Bei der
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Anschaffung von abschreibbaren Sachanlagen konnen Gesellschaften sof®éegauder
Anschaffung eine Sonderabschreibung von 20 % geltend machen. Beim Verk@&uf ei
Sachanlage wird der steuerbare Gewinn oder Verlust ermittelt durch dieebiffe

zwischen Verkaufserlos und den Anschaffungskosten abzlglich der akkumulierte
Abschreibungen.

Kriterien fiir die Bilanzierung nach International Financial Reporting Standards
(,,IFRS%)

Durch den Beschluss des Finanzministeriums Nr. 1775/2004 wurden diegfritéridie
Bilanzierung nach IFRS abgeandert. SHi#01.2005 konnen rumanische Unternehmen,
die eine bestimmte Grdl3enordnung erreicht haben, Bilanzen nach den Versather
IFRS (fruher IAS) erstellen (friher waren diese verpflickdet Bilanzen nach den
Vorschriften der IFRS zu erstellen). Aus der nachfolgenden Talsetieben sich
UmsatzgrofRen, Aktiva-Werte und die durchschnittliche Anzahl von Beschétftigten pro Jahr

Jahresende Umsatz Summe der | Anzahl der
Mio. € Aktiva Angestellten im
Mio. € Durchschnitt pro Jahr
ab Ende 2004 itber 7.3 Mio. itber 3.65 itber 50

Gesellschaften, die wenigstens zwei der drei oben erwdhntenrigfritéir das
entsprechende Jahr erreichen, kdnnen Bilanzen nach IFRS zu erstedld&im&itze und
Aktiva-Werte in Euro kommen zustande durch Ermittlung des UmtauschkaRiszu

EUR zum Jahresende des entsprechenden Jahres.

Borsen notierte und andere grofie Unternehmen sind verpflichtet IFRS anzuwenden.

Gesellschaften, welche den internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen IFRS
entsprechen, singiriifungspflichtig.

Kreditsicherungsrecht
Dingliche Mobiliarsicherheiten

Durch das Gesetz Nr. 99/1999 wurde eine Regelung fur dingliche Mobiliarsicherheiten
geschaffen. Zweck des Gesetzes ist der effektivere Schutz vubigdrinteressen. Der
Anwendungsbereich des Gesetzes umfasst alle zivilen und handelsrechtlichen Recht
geschafte, die zwischen naturlichen und juristischen Personen vergebdeh und deren
Erfullung mit dinglichen Mobiliarsicherheiten abgesichert wird. h8rangsgegenstand
kénnen alle beweglichen Sachen und Rechte sein, z. B. eine Maschine, Aktien und
Geschaftsanteile, Bankguthaben, Forderungen etc. Das SicherungsguhrBuggerungs-
vertrag konkret beschrieben werden, wobei auch die Bestellung ,alleghehen Giter*
als Sicherungsgut ausreicht. Auch die Forderungsabtretung ist guldssi unterscheidet
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zwischen einer Forderung, die gesichert werden soll zwischenGagehaftspartnern. Die
zweite Art der Forderung ist diejenige des Schuldners gegen einen Dritten, die dem
Glaubiger zur Sicherheit abgetreten wird.

Beim Warenverkauf kann vereinbart werden, dass der Eigentumsubergang erst im
Zeitpunkt der Kaufpreiszahlung erfolgt. Der Verk&ufer bleibt alsozbisvollstandigen
Kaufpreiszahlung Eigentimer der Ware, obwohl der Kaufer bereits tbéfadesverfliigen
kann (Eigentumsvorbehalt).

Bewegliche Sachen und Rechte, auch Aktien und Geschéftsanteile, konrgoheuung
einer Forderung in der Weise belastet werden, dass der Glaubiger berechtigt ist
Befriedigung aus der verpfandeten Sache oder dem Recht zu suchenfabdedht
entsteht durch Garantievertrag und durch Ubergabe der Pfandsache.

Der Sicherungsvertrag oder Garantievertrag wirkt zunachst nur zwischen den
Vertragsparteien. Gegenuber Dritten wirkt er durch Eintragung simgenannten
elektronischen Archiv. Mit der Eintragung erlangt der Sicherungsnehmer bei einer
Vollstreckung in das Sicherungsgut Prioritatsrang. Die Eintragurky allerdings nur fur
funf Jahre und muss vor Ablauf rechtzeitig verlangert werden.

Der Sicherungsvertrag ist ein vollstreckbarer Titel und berdctiég Sicherungsnehmer,
ohne die Gerichte anzurufen, das Sicherungsgut vom Sicherungsgeberzhberediangen,
es zu verwerten und aus dem Erl6s die Hauptforderung zu tilgen. Kommt der
Sicherungsgeber seiner Herausgabepflicht nicht nach, kann das Sichetuhgsh einen
Gerichtsvollzieher in Besitz genommen werden.

13.2 Hypotheken

Immobilien kénnen wie in Deutschland auch in Ruméanien mit einer Hypothéhess
werden. Das Gesetz Nr. 190/1999 regelt den Hypothekenkredit fiir Investitionen in
Immobilien neu. Der Hypothekenkreditvertrag und die dazu bestellte Hypothek sind
Vollstreckungstitel. Die Zwangsvollstreckung selbst fuhrt ein €¢svollzieher geman
den Bestimmungen der ruménischen ZPO durch. Die Bestellung einerhelypatrch
Rechtsgeschéft bedarf eines schriftlichen Vertrages in ntgarf@rm. Die als Sicherheit
dienende Immobilie und die H6he der Schuld mussen konkret bestimmt werstemiter
Eintragung in das Grundbuch wird die Hypothek Dritten gegenuber wirksam.

Bei mehreren Hypotheken an einem Grundstiick ist fir die Rangfolgéedpunkt der
Eintragung mafRgebend.

14. Verbraucherschutzgesetze

Zwischen 2004 und 2006 wurde im Rahmen der Anpassung der rumanischen Gesetagebung
EU-Normen das gesamte rumanische Verbraucherschutzrecht neeltg®ecch die Anderung
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von bestehenden Gesetzen und Erlass eines vollig name®1.01.2007 in Kraft getretenen
Verbrauchergesetzbuches wurde ein modernes, EU kompatibles Regelungssystem geschaffen.

14.1 Definitionen

Verbraucher sind naturliche Personen, sowie Verbénde, Stiftungen und gumagische
Personen, die Produkte fir den eigenen Gebrauch kaufen ohne damit eibheGaweetreiben.
Handelsgesellschaften  sind  keine  Verbraucher im  Sinne des  rumadnische
Verbrauchergesetzbuches.

Handler/Lieferanten sind juristische oder natirliche Personen, dmerigjeeh Produkte
vermarkten.

Produkte im Sinne der rumanischen Gesetzgebung sind Waren, ImmobiliegieHi&#rom,
Warme, Gas, Wasser) und Dienstleistungen.

14.2 Rechte der Verbraucher

Informationsrecht:

Verbraucher haben das Recht, Uber alle Eigenschaften des gekaofieki€s informiert zu
werden. Ebenfalls sind Verbraucher berechtigt, alle relevanten @gblsraformationen tber das
betreffende Produkt zu erhalten, wie z.B. Bedienungsanleitung, Zusamnouegsees Produktes
usw.

Ebenfalls sind Verbraucher berechtigt, Schadenersatz fur fehlerhafte Pradéduteezn.

Weiterhin beinhaltet die rumanische Gesetzgebung Bestimmungen UbeiSateitz des
Verbrauchers vor missbrauchlichen Klauseln in Vertragen mit Lieferanten.

14.3 Pflichten der Lieferanten

Produkte durfen nur unter Einhaltung aller gesetzlichen Bestimmungémlauf gebracht
werden.

In diesem Sinne enthalt die rumanische Gesetzgebung zahlreichenrBasgen Uber
Gewabhrleistungsfristen, Qualitat und Gesetzeskonformitat der Prod@&ktberheits- und
Gesundheitsvorschriften sowie Verpackung, Verpackungsbeilagen und Beschriftung.

14.4 Vertragsabschluss, Allgemeine Geschiiftsbedingungen

Beim Abschluss von Vertragen mit Verbrauchern dirfen weder in derdgen selbst noch in
den Allgemeinen Geschaftsbedingungen missbrauchliche Klauseln verweadign. Eine
Klausel ist missbrauchlich, wenn sie mit dem Verbraucher nichewmeelt wurde und fur diesen
einen erheblichen Nachteil darstellt. Missbrauchliche Klauseln sind nichtig.

Als Beispiele fiir missbriuchliche Klauseln erwdhnt das Gesetz unter anderem folgende
Geschaftsbedingungen:
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Bedingungen, welche den Kaufer zur Leistung verpflichten, auch wenn d&auder
seinerseits keine Leistung erbringt;

Bedingungen, welche den Verkaufer berechtigen, Vereinbarungen Uber ehsdhigften der
gelieferten Waren oder Uber die Liefertermine einseitig ohndinZnmsing des Kaufers
abzuandern;

Bedingungen, welche den Verkaufer allein berechtigen, den Vertrag zu inteepretier

Bedingungen, welche den Ka&ufer bei Nichterfullung seiner vertraglidhiichten zur
Zahlung von unverhéaltnismafiig hohem Schadenersatz verpflichten;

Bedingungen, welche dem Ka&ufer verbieten, seine Anspriche aus derag\eestr den
staatlichen Gerichten geltend zu machen und ihn zu einem Schieldsyertahren
zwingen.

14.5 Produkthaftung

Das am 22.06.2004 veroffentlichte und am 22.07.2004 in Kraft getretene Ges@#0K004
(, Produkthaftungsgesetz*) schafft vollig neue rechtliche Bedingungen fur die Haftung der
Hersteller fir Schaden die durch mangelhafte Produkte verursacht wurden.

Dieses Gesetz entspricht den EU Direktiven Nr. 85/374/EEC und Nr. 1.990/384uE erganzt
die bisher im Bereich guiltigen allgemeinen Bestimmungen des ruménischen BGB.

Hersteller eines Produktes haften sowohl fur gegenwartigesethsfar zukinftige Schaden ihres
Produktes. Als fehlerhaft gilt ein Produkt, wenn es zum Zeitpunkt, in denfur den
vorgesehenen Verwendungszweck in Umlauf gebracht wird, nicht der noteendig
Verkehrssicherheit entspricht.

Unter ,Hersteller* versteht man nicht nur Personen, die das Endpragiuéeh Konsumenten
herstellen, sondern auch Vor- und Zulieferfabrikanten, die Grundstoffe,dder- halbfertige
Produkte eines Endproduktes anfertigen. Sind mehrere Hersteller am Rnoeukt beteiligt,
haften alle Hersteller gesamtschuldnerisch. Ebenso haften auchidmypagesamtschuldnerisch
mit dem Hersteller. Kann der Hersteller eines Produktes ridmtifiziert werden, haftet der
Lieferant, sofern dieser den Hersteller nicht nennen kann.

Das Gesetz unterscheidet zwischen Personenschidden wie Tod, Koepamgrl oder
Gesundheitsschadigung und Sachschaden. Sachschaden sind nur mdoglich an parsonliche
Sachen, die fur den Privatverbrauch des Verbrauchers bestimmt sind nemd VEert von
mindestens 500,-- EUR haben.

Damit die Produkthaftung des Herstellers eintreten kann, muss deinésigte den Schaden, die
Méangel des Produktes und die Kausalitat zwischen Mangel und SchadersepewBie
Anspruche des Geschadigten verjahren in 3 Jahren ab dem Datum, an déesci@idigte
Kenntnis Uber den Schaden, den Mangel und den Hersteller erlangte oder haben medsta. In
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Fall verjihren alle Anspriiche nach Ablauf von 10 Jahren nachdem das Produkt im Umlauf
gebracht wurde. Sind mehrere Personen (Hersteller, Importeuretantdn) haftbar, so haften
diese gesamtschuldnerisch. Folglich hat der Verbraucher das Redhtatewen er verklagen
mochte.

Der He

rsteller wird von Haftung befreit, wenn er beweist, dass:

»  erdas Produkt nicht im Umlauf gebracht hat,

» der Mangel, der den Schaden verursacht hat, zum Zeitpunkt in dem das Rrodukt
Verkehr gebracht wurde, nicht existierte;

» das Produkt nicht hergestellt wurde, um verkauft oder vertrieben zu werden;

» der Mangel wegen der Einhaltung von zwingenden Bedingungen, die von Behdrden
vorgeschrieben wurden, entstanden ist;

» der Stand der Wissenschaft und Technik zum Zeitpunkt der Inverkehrbringung des
Produktes die Erkennung des Mangels nicht ermoglichte;

»  der Schaden wegen Nichtbefolgung der Bedienungsanleitung durch den Venbrauche
eingetreten ist.

14.6 Werbung

Die rumanische Gesetzgebung enthélt Bestimmungen tber den Schd&lataucher, Handler
und Hersteller vor tduschender Werbung und bestimmt die Voraussetzungen,demén
vergleichende Werbung gestattet ist.

» Tausc

hende Werbung* ist jede Art von Werbung, die den Empféanger irrefuhrt oder irrefihren

kann, das wirtschaftliche Verhalten der betreffenden Person bebtigtaderen Interessen
verletzt oder die Interessen von Wettbewerbern verletzen kann.

» Vergleichende Werbung” ist Werbung, die direkt oder indirekt einen Konkurrenten oder die
von ihm angebotenen Produkte oder Dienstleistungen benennt.

Tauschende Werbung ist verboten. Vergleichende Werbung ist verboten, wenn:

Produkte, die fur unterschiedliche Zwecke bestimmt sind, verglichen werden;

Produkte, Marken, Logos oder die Tatigkeit und Lage eines Konkurrentechi¢sht
dargestellt werden;

Produkte als Nachahmungen oder Kopien von Produkten mit geschitztem
Markenzeichen beworben werden;

Vergleiche tauschend sind oder andere Vorschriften des Gesetz2$/MN96 Uber den
Wettbewerb verletzt werden.

Das Gesetz uber die Werbung enthélt auf3erdem Bestimmungen bezaglidderbung far

Tabak,

Alkohol und Waffen. Hier werden strenge Vorschriften bezuglicH-eersehwerbung

und far den Schutz der Minderjahrigen vor Tabak und Alkohol erlassen.
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Zwar werden Verstol3e gegen das Gesetz mit Geldstrafen geatoatesind diese derart gering
(maximal 4.000 RON = cé& 1.150,00) im Vergleich zur Hohe der Werbekosten, dass die
Strafen keine wirksame Abschreckung gegen bewusste VerstoRdlelailsienen. Hier sollten
kurzfristig hohere Strafsatze eingefihrt werden.

Verfasser der Werbespots und der rechtmallige Vertreter deseksenders haften zusammen
und als Gesamtschuldner mit dem werbenden Unternehmen.

14.7 Gewerberecht

Die Verordnung Nr. 99/2000 uber die Austibung von Gewerbe- und Handelstatigkeiten
wurde durch Gesetz Nr. 650/2002 modifiziert und ist am 01. Januar 2003 irg&iratien.
Zusétzlich wurden am 20.03.2003 Ausfuhrungsnormen zur Verordnung Nr. 99/2000
erlassen, welche die Bestimmungen der Verordnung ergénzen und kl&emti&lten
ausfuhrliche  Bestimmungen dber die Aufnahme einer  Handelstatigkeit
(Genehmigungsverfahren) sowie Vorschriften fur verschiedene Handelsbraund
insbesondere fur den Verkauf zu niedrigen Preisen. Die Verordnung Ugilfeden
gewerblichen An- und Verkauf von Waren, betrifft aber nicht den Handél mi
Arzneimitteln, Treibstoffen fur PKW und LKW, Handwerksprodukte, Erfindung@mie
Waren, die bei Messen verkauft werden und den Verkauf von Karten, die riett Eu
Kulturveranstaltungen wie Museen und Theatern gewéhren.

Die Aufnahme einer gewerblichen Handelstatigkeit bedarf einer lokalerh@éneng. Die
Urkunden und Unterlagen, die dem Genehmigungsantrag beigelegt werden missen, werden
festgelegt. Die Verordnung enthalt strenge Vorschriften bezud&crDurchfihrung von
Verk&ufen zu niedrigen Preisen, u.a. Liquidationsverkauf, Schlussverkauf, direkiaut/

durch Fabrikladen (factory outlets), Promotionsverkaufe, Verkauf von Saisonmogdukt
Verkauf von alten Restposten und den Eilverkauf von Produkten, deren Gultrgheitsf
kurzfristig ablauft.

Grundsatzlich ist ein Verkauf zu Preisen unter dem Einkaufspreis (Dumping) ghtersa
jedoch nicht beim Liquidationsverkauf, Schlussverkauf, Verkauf von Saisonprodukten,
Restposten und Verkauf der Produkte, deren Gultigkeitsfrist ablauft.

Liquidations- und Schlussverkédufe missen beim zustandigen Rathaus angeraside.
Die Verordnung bestimmt auch die Hochstdauer fur Liquidations- und Schikésfe
und halt Vorschriften in Bezug auf die Werbung fur den Verkauf zu nediyeisen.
Missbrauchliche Handelsusancen wie ,Pyramidenverkauf‘ und ,SchneekallWesind
verboten. Der Verkauf eines Produktes darf ohne einen treffenden Grundariektgert
werden. Die Etiketten mussen Preis und Quantitat (Inhalt oder Gewicht) pro Produkt
angeben. VerstoRe gegen Bestimmungen der Verordnung werden mita&behdsivischen
100 und 4.000 RON geahndet. Auch hier ist die HOchststrafe mit umgereehrieyR
1.000,00 pro Verstol3 auch unter Zugrundelegung der wirtschaftlichen Verhaltnisse in
Rumanien viel zu gering, als dass eine wirksame Abschreckung egrféignnte. Im
Verhaltnis zu kurzfristig erzielbaren Gewinnen sind die Strafesh tbedeutungslos. Nur
wenn die Strafh6he erheblich erhdht wird, kann man dieser Verordnung eiinentée
Wirkung im Wirtschaftsleben Rumaniens zusprechen.
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Fernvertragsverordnung

Ahnlich dem deutschen Fernabsatzgesetz aus dem Jahre 2000 regdie adetordnung

Nr. 130/2000 vom 2. September 2000 den Verbraucherschutz bei allen Distanitgescha
und findet auf moderne Methoden des Telefonmarketing und Teleshopping ebenso
Anwendung wie auf den Versandhandel.

Die Verordnung schreibt dem Verkaufer bereits vor Vertragsabschluss wailgehe
Informationspflichten Uber die Eigenschaften und den Preis von Produkten vor und
gewahrt dem Kaufer weitgehende Kindigungsmaglichkeiten.

Ausgenommen von dieser Verordnung sind u.a. Bank-, Versicherungs- und Kapital-
anlagegeschafte, Immobilienhandel, Versteigerungen und Automatenverkaufe.

Diskriminierungsverbot

Die Verordnung Nr. 137/2000 wurde am 08.02.2007 neu veroffentlicht und ist am
11.02.2007 in Kraft getreten und bezweckt die Anpassung der rumanischen
Gesetzgebung an Normen der EU-Staaten. Seit Veroffentlichung wsiedsmehrmals
abgeéandert und erganzt.

Die Verordnung regelt den Schutz naturlicher Personen vor jeglicBeriminierung. Fur
Handelsgesellschaften ist das Gesetz besonders im Bereiébggisrechtes wichtig. So
sollten bei der Anstellung von Mitarbeitern, auch der Verfassung vaoidanzeigen die
Bestimmungen dieses Gesetzes beachtet werden.

Die Verordnung enthalt strenge Vorschriften uber Diskriminierung undrales
Diskriminierungen als Ordnungswidrigkeiten mit Geldstrafen zwiset@®,-- und 8.000,--
RON.

Diskriminierte Personen kbénnen gemal Gesetz auf Schadenersatz Klag&eschadigte
muss lediglich beweisen, dass Umstande existieren, die eineniiiiskrung voraussetzen
kénnen. Der Beklagte muss beweisen, dass er keine Diskriminierung begangen hat.

Durch Gesetz Nr. 202/2002 bezuglich der Gleichstellung zwischen Frauedanreern
wurde erganzend geregelt, dass Arbeitgeber und/oder Geschaftsitiwier Mitarbeiter
keinerlei sexuelle Andeutungen machen und Druck sexueller Art aaftdditer austiben

darfen. Die internen Regelungen und Mal3nahmen in Bezug auf sexuelle Bel&stigung
mussen am Arbeitsplatz angeschlagen werden.

Arbeitsrecht, Sozialabgaben, Arbeitserlaubnisse fiir Ausléinder

Arbeitsgesetz
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Das alte Arbeitsgesetzbuch von 1972 wurde am 01.03.2003 durch ein vollig neues
Arbeitsgesetzbuch (,,AGB*) ersetzt, das im wesentlichen EU-Normen entsprechen soll.
Am 05.07.2005 wurde die Eilverordnung der Regierung Nr. 65/2005 veroffentlicht, welche
eine Reihe von Bestimmungen des AGB é&ndert. Die neue Regelungt sotedlf
Flexibilitdt in den Arbeitsbeziehungen und enthalt viele Bestimmuraygunsten der
Arbeitgeber, die die Entwicklung der Unternehmen férdern sollen.

Die wichtigsten Erneuerungen sind:

>

Wettbewerbsverbot. Fur das Wettbewerbsverbot wahrend der Dauer des
Arbeitsvertrages muss der Arbeitgeber keinen Zuschlag mehmz@tiber hatte

der Arbeitnenmer Anspruch au 25% Zuschlag). Fir das nachvertragliche
Wettbewerbsverbot hat der Arbeitnehmer einen Anspruch auf eine Vergitung
Hohe von 50% des durchschnittlichen Bruttogehaltes fur die letzten 6 Maorate
Ende des Arbeitsvertrages. Die Vergutung ist steuerlich absekdeh wie vor ist

die Bestimmung tber das Wettbewerbsverbot nichtig, falls dieKEdtin, die dem
Mitarbeiter verboten sind, nicht konkret bestimmt werden.

Die maximale Dauer des nachvertraglichen Wettbewerbsverbotsdimale
Mitarbeiter wurde von 6 Monaten auf 2 Jahre erh6ht. Fur Fuhrungskrafégtoetr
die maximale Dauer nach wie vor 2 Jahre.

Es wird ausdricklich bestimmt, dass wahrend der Dauer und am Ende der
Probezeit, der Arbeitsvertrag nur durch eine schriftiche Mitbgl einer der
Parteien beendet werden kann.

Die Bedingungen und das Verfahren der Massenentlassungen wurden estleicht
bzw. vereinfacht.

Die maximale Dauer der befristeten Arbeitsvertrdge wurde vauii24 Monaten
erhoht.

Die Regelungen betreffend die Arbeitszeit wurden flexibler gestaltet. Die maximale
Arbeitszeit betrigt 192 Stunden pro Monat inklusive Uberstunden.

Kiindigungsfristen sind in Rumiinien extrem kurz. Fiir den Arbeitgeber betragen sie
einen Monat, fiir Arbeitnehmer 15 Tage und fiir Fiihrungskriifte 30 Tage.

Soweit ein gekindigter Arbeitnehmer die Kindigung nicht durch sein Vemnhal
verursacht hat, erhalt er eine Abfindung, deren Hohe in der Regekeim diarifvertrag
geregelt ist.

Andere wichtigen Bestimmungen des AGB sind:

Arbeitsverhéltnisse werden durch einen Arbeitsvertrag begrindety der Regel auf

unbestimmte Dauer abgeschlossen wird. Dieser wird in schriftliEbem in drei
Exemplaren unterzeichnet. Je ein Exemplar ist fur den Arbeitnehmer und den
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Arbeitgeber bestimmt, das dritte Exemplar wird beim Arbeitsamt higterle

Alle Arbeitsvertrdge mussen die Bestimmungen des jahrlichchensden Vertretern
der Gewerkschaften und der Arbeitgeber abgeschlossenen Tarifvertragasminhal

Alle Arbeitgeber, die mehr als 20 Mitarbeiter beschatftigen, emisst den Vertretern
der Mitarbeiter einen Tarifvertrag verhandeln, falls die Mitarbeiterfdiern.
Die Geheimhaltungspflicht ist ausdricklich bestimmt.

Arbeitnehmer dirfemehrere Arbeitsverhiiltnisse eingehen, sie sind jedoch
verpflichtet, den Arbeitgeber tber die zusatzliche Beschéaftigung zu informiere

Mitarbeiter kdnnen nur aufgrund einer arztlichen Bescheinigung arigesteden, die
bestatigen muss, dass der Mitarbeiter die betreffende Arbeit austiben kdemfalls
ist der Arbeitsvertrag nichtig.

Die Bedingungen fur die Kindigung der Mitarbeiter sind besonders sivatiagbeiter
kdnnen nur schwer und nur in wenigen, im AGB ausdriicklich bestimmten Fallen
gekundigt werden.

Das AGB enthélt ausfuhrliche Bestimmungen bez. der Rechte und Pflichten des
Arbeitgebers und der Mitarbeiter.

Das AGB enthélt ausfuihrliche Bestimmungen uber die betrieblicdaudg, welche
generell die Pflichten und Rechte der Arbeitnehmer regeln sdikeityeber missen
eine Betriebsordnung binnen 60 Tagen seit Inkrafttreten des Arbeitsgesetzbuches
erlassen. Obwohl ddirlass einer Betriebsordnung zwingend ist, wird die
Unterlassung nicht bestraft.

Die tagliche Arbeitszeit betragt acht Stunden, die Arbeitswoche umfas§tdgef Pro
Monat werden durchschnittlich 170 Stunden gearbeitet, wobei Teilzeftatbassig
Ist.

Fiir Uberstunden von mehr als 40 Stunden/Woche wird ein Zuschlag in Héhe von
75 % gezahlt. Alternativ konnen Uberstunden mit bezahlter Freizeit ohne
Zuschlag abgegolten werden.

Der bezahltdahresurlaub betragt flir Arbeitnehmer mindeste2(sArbeitstage.

Die Gehalter werden in der Regel zweimal pro Monat ausgeZaisttzlohne kdnnen
durch einen kollektiven Arbeitsvertrag (Tarifvertrag) geregeitden. Der Arbeitgeber
fuhrt die Lohnsteuer und die Sozialversicherungsbeitrage vom monatligteit @b
und Uberweist bzw. zahlt das Nettogehalt in bar an den Arbeitnehmer.

Streitigkeiten Uber Tarifvertrage und Individualarbeitsvertragen sowie Kiimgisg
schutzklagen werden gemaf? ZPO vom Landgericht entschieden. Die Verfahren sind
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gebuhrenfrei und die Beweislast obliegt dem Arbeitgeber.

Gemall DVO Nr. 96 vom 27. Oktober 2003 lber ddumtterschutz, haben angestellte
Frauen ein Recht auf bezahlten Mutterschaftsurlaub von 120 Tagen. Walesed Zkit
erhalt die Arbeitnehmerin 75 % des Durchschnittslohns der letzten zehn Monate.
Kindigung der schwangeren Arbeitnehmerin ist unzulassig.

Gemald Gesetz Nr. 346/2002 hat der Arbeitgeber seine MitarbeitseiaafKosten gegen
Arbeitsunfélle und daraus entstehende Krankheiten zu versichern.

Das neue AGB entspricht mit einer Reihe von Arbeitnehmer freundliBestimmungen
weitgehend den Regelungen der EU - Staaten und ist eine wesentliche Verbesserung i
Bezug auf das alte, aus der kommunistischen Zeit stammende, debettiouch. Das
neue AGG schrankt die Rechte der Arbeitgeber teilweise eimjlegiféhnen zusatzliche
Pflichten und rdumt den Mitarbeitern umfangreiche Rechte ein.

15.2 Sozialabgaben
Der Arbeitgeber hat erhebliche Lohnnebenkosten und muss folgende Arbduegebge
entrichten:
»  Abgaben zur Sozialversicherung, zwischen 19,65%; 24,65% oder 29,65%

vom Gehalt,

> Krankenversicherung 7 %,
»  Arbeitslosenversicherung 2,25%,
»  Fonds fur Arbeitsunfalle, Beitragshohe vom Risiko abhéangig  0,5% bis 4% %,
»  Arbeitsamt 0,25% bis 0,75%.
Arbeitnehmerbeitrdge betragen 6,5 % des Bruttolohns fir die Krankeshestsig, 1 %
fur die Arbeitslosenversicherung und 9,5 % flr die Rentenversicherung.

15.3 Auslinderrecht, Arbeitserlaubnisse fiir Auslinder

Arbeitserlaubnisse

Die Verordnung Nr. 49/2006 regelt mit Wirkung vom 03.09.2006 die Arbeitserlaubitisse
Auslander. Gemal3 den neuen Normen gewahrAgkeitserlaubnis Typ B fur nach Rumanien
entsandte Arbeitnehmer eines EU Arbeitgebers einem auslandiseladsb8rger das Recht, fur
eine rumanische Gesellschaft unbefristet tatig zu sein. MalRgesterdhss der entsendende
Arbeitgeber seinen Sitz in einem EU Staat hat.

Fur EU - Unternehmen bedeutet dies, dass auslandische (z.B. deut#ehbgiddr mit einem
Entsendungsvertrag in Rumanien fur die rumanische Gesellschaft unbefristet tatiglem
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konnen. Betragt die Aufenthaltsdauer der entsandten Mitarbeiter inffiemméehr als 183age
innerhalb von 12 Monaten, sind alle Einkiinfte der entsandten MitarbeiteunmariRen zu
versteuern. Zurzeit betragt der einheitliche Einkommensteuersatz O&dtber hinaus mussen
6,5% der Bezuige in Rumanien als Krankenversicherungsbeitrag abgefuhrt werdéglabBieng
des entsandten Mitarbeiters in Rumanien betragt also 22,5%.

Eine Arbeitserlaubnis Typ A kann ein Auslander erhalten, wenn er nicht nach Rumaénien
entsandt wird, sondern bei einer rumanischen Gesellschaft angestélliDies ist finanziell
dann nachteilig, wenn insgesamt hohere rumanische Sozialabgaben anfallen.

Aufenthaltserlaubnis

Alle Auslander, auch EU - Birger, die siéimger als 90 Tage in Rumanien aufhalten, benétigen
eine Aufenthaltserlaubnis. Diese wird fur die Dauer des beantragigraums erteilt und kann
auf Antrag verlangert werden.

Gesetz Nr. 344/2006

Durch das Gesetz Nr. 344/2006 uber die Entsendung von Mitarbeitern im Ralamen
grenziberschreitenden Dienstleistungsvertragen wurde die EU ereld6/71/CE vom
16.12.1996 implementiert. Das Gesetz ist auf alle nach Ruménien emsafitiisbeiter von
Firmen anwendbar, die in der EU ansassig sind, wenn diese aufgrund eines
grenziberschreitenden Dienstleistungsvertrages nach Rumanien entsandt wurden.

Auf die nach Rumanien entsandten Mitarbeiter sind u.a. Bestimmungemumésischen
Arbeitsgesetzbuches und Tarifvertrages auf nationaler Ebene anwendbar:

- Hochstdauer der Arbeitszeit und Mindestdauer der Ruhezeit

- Mindesturlaub

- Mindestlohn und Uberstundenregelung

- Gesundheits- und Arbeitsschutzregelungen

- Regelungen Uber schwangere Frauen, Mutter sowie Kinder und Jugendliche
- Diskriminierungsverbot.

16. Immobilienrecht

Durch das umfangreiche Gesetz Nr. 247/2005 iiber die Reform im Bereich des
Eigentums und Justiz wurde ein neuer moderner gesetzlicher Rahmen im Bereich des
Immobilienecigentums geschaffen. Durch das neue Gesetz wurden alle
Immobilienriickgabegesetze, das Gesetz Nr. 18/1991 iiber Agrarland sowie das Gesetz
Nr. 7/1996 — Grundbuchgesetz erheblich abgeiindert und erginzt.

16.1 Erwerb von Grundstiicken nur durch ruminische Personen

Die rumanische Verfassung unterscheidet zwischen privatem und iéffentl Eigentum.
Die Ubertragung von Eigentum an Grund und Boden bedarf der notariellen Beurkundung

A2



16.2

16.3

NIEBAUM * KOHLER * PUNGE * SODER

Rechtsanwiilte - Wirtschaftspriifer * Steuerberater * Notare

Eigentum an Grund und Boden kénnen nur ruminische natiirliche und juristische
Personen erwerben. Mittelbar kdnnen jedoch auch Auslander rumanischen Grundbesitz
Uber eine von ihnen gegriindete und ihnen gehdrende rumanische Gesellsairattrer
Eigentiimer ist dann die Gesellschatft.

Da das Eigentum am Gebaude und am Grundstick selbst in Rumanien audeifemde
kann, kdnnen Auslander direkt, ohne Grindung einer rumanischen Gesellschaft,
Eigentumswohnungen und Geb&ude ohne Grundstlick erwerben.

Ausliinder mit Wohnsitz in Rumiinien koénnen ab 01.01.2007 Grundstiicke in
Rumiinien erwerben. Gleiches gilt fiir ausliindische Gesellschaften, die in Ruméinien
eine Niederlassung haben.

Alle anderen Auslinder konnen Eigentum an Grund und Boden erst fiinf Jahre nach
dem EU-Beitritt Ruméniens, also ab 2012 (landwirtschaftliche Fliichen und Wilder
ab 2014) in Ruminien uneingeschrinkt erwerben.

Grundbiicher

Grundbiicher wurden stets in den ehemals zu Osterreich-Ungarn gehérenden Gebiete
(Transsylvanien, Banat und Bukovina) gefiihrt. Einheitliche Bestimmungen daser
Grundbuchrecht sind im Gesetz Nr. 7/1996 uber den Kataster und die Publizitat der
Immobiliarrechte neu erlassen worden. Ahnlich wie in Deutschianglen in Rumanien
einheitliche Grundbuicher angelegt, in deren drei Teilen Angaben Ub&raadstick, das
Eigentumsrecht und andere dingliche Rechte bzw. Belastungen einzutragen sind.

Da die Verauf3erung von Grundbesitz verboten ist, wenn die Eigentumsverhaltnisse
Gegenstand eines gerichtlichen Rechtsstreits sind, empfidhleisie griindliche Prufung

des Grundbuchs und der Verhaltnisse des Verkéaufers vor der notarialidumiing. Die
Grundbuchprifung wird allerdings durch die Neuanlegung von Grundbiichern in Rumanien
in der Praxis sehr erschwert.

Durch das neue Gesetz Nr. 247/2005 wurde die Beschleunigung der Anlegung der
Grundbucher festgelegt und verschiedene Maflinahmen in dieser Hinsicht getofiemn E

die Grundung mehrerer Grundbuchamter bestimmt, so dass diese date desairbesser
decken. Die Tatigkeit der Katasterexperten wird liberalisiert.

Die Verfahren fur die Erstellung der Katasterplane und Grundbucher wurden vereinfacht

Immobilien Riickgabe

Durch das Gesetz Nr. 247/2005 wurde das sog. Immobilienriickgabegeséia/2001
erheblich abgeandert und erganzt.

Das Gesetz ist auf alle von den kommunistischen Behorden

beschlagnahmten/nationalisierten Immobilien anwendbar. Die wichtig&tiazipien des
neuen Gesetzes sind:
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» Das Restitutio in Integrum Prinzip, gemal den Pflichten, die Rumanien gegenuber der
EU Gbernommen hat.

» Nur wenn die Rickgabe nicht mdglich ist, wird fairer Schadenersatz gewahrt.
» Die Rechte der Mieter der verstaatlichten Immobilien werden nach wie vdrigesc

Es wird ein neues Verfahren fur die Restitution bestimmt. Das Verfakird auf Antrag des
ehemaligen Eigentumers eingeleitet. Der Antrag ist sdbhftbei der Behotrde, welche
derzeitiger Eigentimer der Immobilie ist, einzureichen, in deeRist diese das Rathaus
bzw. die Stadtverwaltung. Die Behdrde entscheidet tber die Rickgabe uredlotmdibilie
als solche zuriickgegeben oder der ehemalige Eigentimer stath Gxdwmdenersatz in bar
oder andere Immobilien oder Aktien an staatlichen Unternehmen erhalten soll.

Zwecks Prifung und Entscheidung tber den Betrag des Schadenersalzemeavizentrale
Kommission gegrindet, die dem Premierminister untersteht. Es dwrdMoglichkeit
bestimmt, als Schadenersatz Aktien an dem sog. ,Eigentumsfonds®. (Fomiul
Proprietatea) zu gewahrenDer Eigentumsfonds wird als ein Investmentfonds gegrundet.
Verschiedene Vermogensgegenstande werden vom Eigentumsfonds veweatteh wie
z.B. Aktien, die der Staat an verschiedenen Unternehmen noch halt, Fordedsge
rumanischen Staates gegenuber anderen Staaten. Die Aktien anggemurasfonds werden
Borsen notiert und frei gehandelt werden.

17. Leasing

17.1 Finanzleasing und Operation Leasing

Die rumanische Gesetzgebung unterscheidet zwischen ,Finanzleasing“ undtigdpesasing”.
Operation Leasing

Operation Leasing entspricht mehr einem Mietvertrag, ohne Optidéraefb des Leasinggutes
am Ende des Vertrages. Die Leasinggiter werden dem Leasingngbneast wobei der
Leasingnehmer eine monatliche Leasinggebihr zahlen muss. Dendgedsr erwirbt kein
Eigentum Uber den Leasinggegenstand. Am Ende des Leasingvertradgs dgr

Leasinggegenstand zurtick im Besitz des Leasinggebers uber.

Finanzleasing

Beim Finanzleasing wird dem Leasingnehmer eine Option zur Uberndésn&utes am Ende
der Vertragslaufzeit eingeraumt. Finanzleasingvertrage konneimadaixoer 7 Jahr€l4 Jahre
fiir Flugzeuge) abgeschlossen werden. Auf der gesamten Dauer des Vertrages daei
Leasinggegenstand im Eigentum des Leasinggebers.

Falls der Leasingnehmer den Leasinggegenstand erwerben will,emdesn Leasinggeber den
Restwert zahlen. In diesem Fall geht der Leasinggegenstagagentum des Leasingnehmers
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mit der Zahlung des Restwertes uber. Falls der Leasingnehm&edamert nicht bezahlt, bleibt
der Leasinggegenstand im Eigentum des Leasinggebers und geht in dessen Besitz tibe

Der Leasinggeber kann auf den finanzierten Betrag Zinsen erhebewordid.easingnehmer
monatlich zu zahlen sind.

17.2 Neue Leasing Regelungen

Durch das am 13.07.2006 veroffentlichte Gesetz Nr. 287/2006 wurden folgende Ernemierung
eingefuhrt:

- Der Leasingnehmer hat die Mdglichkeit, den Leasinggegenstand unterleasen, wenn
der Leasinggeber zustimmt.

- Alle Leasinggesellschaften mussen ein Mindeststammkapital von 200.80R--haben
und Leasinggeschafte als Haupttatigkeit im Grundungsdokument angebesheBds
Leasinggesellschaften, die die 0.a. Bedingungen nicht erfullen, mussende 2006 ihr
Gesellschaftskapital erhdhen und/oder Leasinggeschafte als Haupitaaufnehmen.
Alle Leasinggesellschaften missen durch zugelassene Wirtgmitiédt jahrlich geprift
werden.

- Der Leasinggeber muss den Leasinggegenstand versichern lassediegheziglichen
Kosten werden vom Leasingnehmer getragen.

- Es wird kein Mindestrestwert fir Finanzleasingvertrdge bedtirfiriiher betrug der
Mindestrestwert 20% des Gesamtwertes).

Ebenfalls enthalt das neue Gesetz Bestimmungen Uber den Inhalt edsingvertrage,
Grundbucheintragung von Leasingvertragen tber Immobilien und cross-border-leasing.

Die neuen Anderungen sind am 12.08.2006 in Kraft getreten.

17.3 Cross Border Leasing — Investitionsanreiz fiir ausliindische Investoren

Da bei Investitionen kaum noch Steuerbefreiungen bzw. Begunstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen, empfiehlt es sich oft, Maschinen und Anlaggross Border-
Leasing“-Verfahren zoll- und mehrwertsteuerfrei nach Rumiinien einzufiihren. Dies gilt
auch fur auBerhalb Rumaéniens hergestellte Bauteile von spéter inniRamérrichteten
Produktionshallen.

In diesem Fall erhebt der rumanische Staat Zoll (fir aul3erhalbldeergestellte Produkte) und
evtl. Verbrauchsteuer nur auf den Restwert des Leasingver{jadeeh mindestens auf 20%

des Gesamtwertes des Leasinggegenstandes). Auf die Dauer des Leasingvertrages werden die
Leasinggegenstande im s.g. ,temporéren Einfuhr Zollregime* nachdRam eingefuihrt. Am
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Ende des Vertrages nach Zahlung des Restwertes werden diegbgegsinstande nach Zahlung
der o.a. Steuer definitiv nach Ruménien eingefihrt und gehen im Eigensubeagngnehmers
uber.

Allerdings muss der rumanische Leasingnehmer 19 % Mehrwertshedfiedie monatlichen

Leasingraten an das zustandige Finanzamt abfuhren. Auf den Zinsamdileasingraten an
deutsche Leasinggeber fallt ruméanische Quellensteuer von 3 % an.

Der Leasingvertrag muss mindestens fur ein Jahr abgeschlossEmwdie maximale Laufzeit
betragt sieben Jahre. Kurze Leasingvertrage konnen (auch mehbreadsif insgesamt sieben
Jahre verlangert werden.

Unbedingt erforderlich ist die Anmeldung eines ,,cross-border“-Leasingvertrages mit einer
Dauer von mehr als 1 Jahr bei der BNR. Ansonsten kénnen Leasingraten nicht an den
auslandischen Leasinggeber gezahlt werden.

18. Unlauterer Wettbewerb und Kartellrecht

Das im Jahr 1991 erlassene Gesetz zur Bekdmpfung des unlautetbevw¥ris findet
auch auf auslandische nattrliche oder juristische Personen Anwendung und dmthétt, &
wie das deutsche UWG, eine Generalklausel, die alle den redlichen Gebrauchen wider-
sprechenden Geschaften oder Handlungen bei wirtschaftlicher Betaagginmlauterer
Wettbewerb bezeichnet und verbietet.

Neben mehreren Ordnungswidrigkeiten (z. B. Geheimnisverrat, Treuebruch durch
Arbeitnehmer usw.) enthalt das Gesetz eine Reihe von Straftatemew Vertrieb von
Waren mit falschen Ursprungsangaben sowie Tauschung uber Patenteedobédigte
kann auf Unterlassung und auf Schadensersatz klagen, das Gericht kdweilgjas
Anordnungen erlassen sowie Gefangnis- und/oder Geldstrafen.

Das Gesetz uber den Wettbewerb (Kartellgesetz) wurde 1996 undibaser. Es verbietet
insbesondere den Missbrauch von marktbeherrschenden Positidfan. einer
marktbeherrschenden Stellung ist nicht auszugehen, wenn der Umsatz einer Firma
unter 10 Mio. EUR pro Jahr betrigt.

Das Kartellgesetz verbietet u.a. offene oder verdeckte Preiaahepr Zusammenschlisse
und abgestimmte Verhaltensweisen und verlangt bereits eine Genoefnugrch die
Wettbewerbsbehorde in folgenden Fallen:

Gewaéhrung eines Alleinvertriebsrechts, Gewahrung einer Ausschlieflithkeiing
hinsichtlich Bezugspflichten, Vereinbarungen Uber die Zurverfigungstelluog
technischem Know-how sowie Vereinbarungen Uber Ersatzteillieferuwgénend und
nach der Garantiezeit.

Die Kontrolle und Wettbewerbsregulierung erfolgt durch den Wettbevatrbder aus
sieben Mitgliedern besteht, die fur funf Jahre bestellt sind, Wettbewegbiingen
erlassen kann und Freiheits- und Geldstrafen verhéangen kann.
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Urheberrecht

Das Urheberrecht wird geregelt durch das Gesetz Uber das Udnlbarnd verwandte
Rechte (Gesetz Nr. 8/1996), samt Anderungen und Erganzungen durch das Geset
285/2004; Regierungsverordnung Nr. 45/2000 bezuglich des Verkaufs von Phonogrammen
und Regierungsverordnung Nr. 124/2000 bezuglich der Ergdnzung des gesetzlichen
Rahmens betreffend das Urheberrecht.

Gegenstand des Urheberrechts (rum. drept de autor) sind geistike &\e den Bereichen
Wissenschaft, Literatur und Kunst. Die rumanische Gesetzgebung ediengeistigen
Werke ab Datum ihrer Schépfung, unabhangig von ihrer offentlichen Bekanntgabe.

Die geistigen Werke samt Urheber werden beim Rumanischen émitrheberrechte
(rum. Oficiul Roman pentru Drepturile de Autor - ORDA) eingetragen.

Die dem Urheber zustehenden Rechte werden in personlichkeitsreclitibheRechte
ideeller Art) und Verwertungsrechte (d.h. Rechte vermdgensrechtlichengexeilt.

Das Urheberpersonlichkeitsrecht ist das Recht auf Annerkennung der Urheberschaft des
geistigen Werkes. Das Recht ist nicht auf Dritte Ubertragélar zeitlich begrenzt auf den
Erben Uber.

Das Verwertungsrecht ist das Entscheidungsrecht des Urhebers Uber sein geistigkes Wer
(d.h. ob, wie und wann das Werk verwertet, Uberarbeitet oder Dritten sSgsarlaverden
soll). Das Recht ist dementsprechend auf Dritte UbertragbarguatBertraglicher Basis).
Auch die Verwertungsrechte an zukinftigen Werken kdnnen abgetreten werden. Eine
zeitliche Beschrénkung des Schutzes solcher Rechte ist wahrenicelolmszeit des
Urhebers nicht vorgesehen. Die Erben des Urhebers konnen in der Reged #@ Jahre

ab Ableben des Urhebers von dessen Rechten Gebrauch machen.

Dem Urheberrecht verwandte Rechte sind die Rechte der Rundfunk- undheastalten
auf die eigenen Produktionen, der Hersteller von Tonaufnahmen sowie defleKimnst
eigenen Darstellungen und Ausfiihrungen.

Gewerblicher Rechtsschutz

Gewerbliche Schutzrechte (rum. drept de proprietate industriala) werden in Rarbémn
Staatlichen Amt fir Erfindungen und Marken (rum. Oficiul Roman pentru Inveiasti

— OSIM) angemeldet, in einem fur das Schutzrecht zustandigen nationalen Register
eingetragen und die Eintragung in den “Amtlichen Mitteilungen fustiggis Eigentum”
veroffentlicht.

Verschiedene Gesetze regeln den gewerblichen Rechtsschutz in Ruméanien, von denen
folgende zu erwahnen sind:
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Gesetz Nr. 64/1991 betreffeletente. Das Patent ist als Schutztitel fur eine
Erfindung definiert. Dem Erfinder steht das Recht auf Verwertung seiner Erfindung
zu. Um patentfahig zu sein, muss eine Erfindung neu und das Ergebnis einer
erfinderischen Tatigkeit sein und gewerblich verwertet werden kdnnen. Rechte aus
dem Patent sind im Ganzen und in Teilen tbertragbar.

Gesetz Nr. 129/1992 bezuglich dechutzes gewerblicher Muster und Modelle.
Dem Urheber eines gewerblichen Musters oder Modells steht dasdééhteilung
eines Schutztitels zu seiner ausschlief3lichen Nutzung, um Drigdvutzung seiner
Marken oder Modelle ohne seine Erlaubnis zu untersagen, zu. Die Erteihewy
Schutztitels seitens OSIM setzt die Neuigkeit und die gewerbliche \terger
voraus. Der Schutztitel wird fur eine Laufzeit von 5 Jahren gewahrt und kann
zweimal nacheinander um weitere 5 Jahre verlangert werden. Die Hochstdauer
betragt also 15 Jahre.

Gesetz Nr. 16/ 1995 bezuglich des Schutzes der Topographie der mikro-
elektronischen Halbleitererzeugnisse bzw. elektrischer Schaltungen. Deerinha

dieses Schutzrechts hat ein ausschlief3liches Verwertungsrecht an dem§cbxls

Gesetz setzt zwecks Schutzes der 0.g. Topographie die Eintragung beim OSIM
voraus. Die Regeln des Patentgesetzes sind auch auf den Schutz der Topographie der
mikroelektronischen Halbleitererzeugnisse anwendbar.

Antragsteller kdnnen auch auslandische natirliche oder juristiscls®enear mit
Wohnsitz bzw. Niederlassung in Rumanien sein. Die Schutzdauer betragt zehn Jahre.

Gesetz Nr. 84/1998Markengesetz) bezilglich der grafisch darstellbaren Marken
und Zeichen, die zur Unterscheidung von Produkten oder Dienstleistungen anderer
Personen dienen. Auch ein Wort, ein Firmenlogo, eine Zeichnung, eine Figur, di
Form eines Erzeugnisses oder seiner Verpackung (z.B. Getrankeflasche) oder
geographische Herkunftsangaben konnen Marken darstellen.

Der Markenschutz besteht mit Eintragung beim OSIM. Nach Erteilung einer
Eintragungsbescheinigung wird die Marke in das Nationale Marketeegis
eingetragen. Die Schutzdauer betragt 10 Jahre ab Eintragung und kakmiragf
jeweils verlangert werden.

Antragsteller kdnnen auslandische naturliche oder juristische Penmsun@rohnsitz
Im In- oder Ausland sein.

Das Recht an der Marke kann durch Abtretung oder Lizenzerteilung erworben
werden.

Rechtsverfolgung, Mahnverfahren, Anerkennung und Vollstreckung auslindischer
Urteile

21.1 Ordentlicher Rechtsweg
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Haben die Parteien keine Schiedsgerichtsvereinbarung getroffen, werden Handels-
streitigkeiten vor ordentlichen Gerichten ausgetragen. Abgesehen veauosiahliel3lichen
rumanischen Gerichtsstanden (z. B. bei Immobilienangelegenheitersy k&as
internationale Verfahrensrecht Gerichtsstandsvereinbarungen zu. beruliit allgemein
das Beklagtenprinzip.

Gegen Gerichtsurteile gibt es die Moglichkeit der Berufung und der Revision.

Anerkennung und Vollstreckung ausléindischer Urteile

Das derzeitig anwendbare Gesetz Nr. 105/1992 soll jetzt, da Rumadidnitgied ist
geandert werden. GemdalR der jetzigen Regelung konnen auslandischke Wrtei
Handelssachen in Ruméanien anerkannt werden, wenn das Urteil recigsistifdas
entsprechende Gericht zustandig war und zwischen Ruméanien und demdé&taat
verkindenden Gerichts die Gegenseitigkeit verburgt ist. Zur Erteilusy
Vollstreckbarkeit muss das auslandische Urteil aul3erdem nach dem Recht des
verkindenden Gerichts vollstreckbar sein. Der entsprechende Nachwaigleth mit
dem Antrag auf Vollstreckbarerklarung zu erbringen. AufRerdem darValistreckung
nach rumanischem Recht nicht verjahrt sein. Das Gleiche gilfiéiAnerkennung und
Vollstreckung auslandischer Schiedsspruche.

Ebenfalls ist in diesem Bereich die Regelung des EU Rate44\22.12.2000 (Regelung
Nr. | von Brissel) anwendbar, welche zusammen mit dem Gesetz Nt9%235is zum
01.01.2008 in Kraft treten sollen. Es ist zur Zeit unklar, welches dasige/erfahren fir
die Anerkennung und Vollstreckung von in EU Staaten ausgesprochenen Usieilds
die Regelung Nr. | von Brussel ein vom Gesetz Nr. 105/1992 verschiedenehren
bestimmt.

Derzeitig wird im EU Parlament eine neue Regelung verhandeltdidse ersetzen soll.
Die neue Regelung soll ab dem 01.01.2008 in Kraft treten.

Mahnverfahren

Durch die Regierungsverordnung Nr. 5/2001 wurde ein neues gerichtliches Mahrere
eingefuhrt, welches am 30. Juli 2001 in Kraft trat. Die Verordnung bestimmt ein
vereinfachtes Verfahren fur die Eintreibung bestimmter ForderungesiMahnverfahren
wird auf Antrag des Glaubigers eingeleitet. Es bestrebt diéilligtrg der
Zahlungsverpflichtungen auf freiwilliger Basis oder durch Zwangsvetkung. Das
Verfahren ist auf Forderungen anwendbar, die in einem schriftlichemayevereinbart
sind oder gem. einer Satzung oder eines ahnliches Dokumentes, das vorPbeieiem
unterzeichnet wurde, festgelegt sind.

Der Glaubiger stellt unabhéangig von der Hohe der Forderung beim zustér@egicht
(fur zivilrechtliche Forderungen beim Amtsgericht, fur handelsretigl Forderungen
beim Gerichtshof/Tribunal) einen Antrag auf Einleitung des MahnvenfshiDer Antrag
muss Name und Anschrift bzw. Firmensitz des Glaubigers und Schulbveies Rechts-
grund, Hauptschuld und Verzugszinsen enthalten. Der Richter wird Uber den Antrag
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entscheiden. Falls der Richter es fur erforderlich halt, kbnnen dieidPazum Gericht
geladen werden.

Entscheidet der Richter, das Mahnverfahren nicht einzuleiten, dann kariiaddxiger
Zahlungsklage beim zusténdigen Gericht einreichen. Stellt der Richter festida
Forderung des Glaubigers begriindet ist, verkindet er einen Beschlusginder
Zahlungsaufforderung und Zahlungsfrist (10 bis 30 Tage) enthalt. Der Sahbiaime
gegen diesen Beschluss binnen 30 Tagen Nichtigkeitsklage beim zgstér@ericht
erheben. Tut er dies nicht, hat der Glaubiger einen vollstreckbaren Titel.

Falls die Nichtigkeitsklage abgelehnt wird, kann gegen das GerichtsunteilBe

(Rekurs) eingelegt werden. Falls der Antrag des Glaubigerdetipgevird oder falls der
Klage des Schuldners stattgegeben wird, kann der Glaubiger genalldemeinen Recht
(Handelsrecht und ZPO) vorgehen. Das neue Verfahren ist wesentiigicher und
schneller als das vom allgemeinen Recht bestimmte VerfahrdieiBszu sehen, wie und
ob diese Verordnung in der Praxis angewendet wird.

Schiedsgerichtsbarkeit

In Vertragen mit rumanischen Parteien kann schriftlich vereinbkartlen, Streitigkeiten
durch ein Schiedsverfahren beizulegen. Ein Schiedsverfahren in Ruménien ist dann
international, wenn der Sachverhalt eine Auslandsberiihrung aufweiftaieen konnen
vereinbaren, dass das Schiedsverfahren in Rumanien oder im Ausland stattfindet.

Auch bei einem Schiedsverfahren in Ruméanien kann eine auslandischea&séedische
Schiedsrichter bestimmen. Auch die Wahl einer Fremdsprache lakdSgerichtssprache
ist zulassig. In jedem Fall muss die Anzahl der Schiedsrichter ungerade sein.

Als standiges Schiedsgericht fir Streitigkeiten mit Auslandsipést derInternationale
Handelsschiedsgerichtshof bei der Handels- und Industriekammer Ruméniens in Bukarest
eingerichtet. Ein zugestellter Schiedsspruch ist nach der ruménischen ZRO eine
rechtskraftigen Gerichtsurteil gleichgestellt.

Insolvenzrecht

Durch das Gesetz Nr. 85/2006 uber das Insolvenzverfahren wurde das ruméanische hesblvenz
neu geregelt. Das Gesetz ist am 20.07.2006 in Kraft getreten.

Das alte komplizierte und langwierige Verfahren wurde durch eine @@fache und schnellere
Prozedur ersetzt. Das neue Gesetz ist auch auf natiirliche Personen anwendbar.

Definition der Insolvenz

Die Insolvenz gilt als erwiesen, wenn ein Schuldner seine SchuldennbBthelragen ab
Falligkeitsdatum nicht beglichen hat.
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Antrag auf Insolvenz

Jeder Glaubiger kann einen Insolvenzantrag stellen, wenn seine Fordangggtens 10.000
RON (ca. 2.800 Euro) betragt, tituliert (Titel: Gerichtsurtdizeptierte Rechnung, usw.), fallig
und unstrittig ist. Im Falle der von den Mitarbeitern gestellteolvenzantrdge mul3 die HOhe
der Forderung mindestens 6 Monatsgehalter (nationaler Durchschnitte# dar. 1.600 Euro)
betragen.

Eroffnung des Insolvenzverfahrens

Binnen 48 Stunden ab Stellung des Antrages durch einen Glaubiger wiEgdelst eine Kopie
des Antrages dem Schuldner zustellen. Falls der Schuldner die Insbiveien 10 Tagen ab
Zustellung des Antrages nicht bestreitet, wird das Gericht demagd\ stattgeben und die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens beschliel3en. Falls der Schuldner dieehzsblestreitet,
kann das Gericht auf Antrag des Schuldners die Hinterlegung eingoiaurch den Glaubiger
Hohe von 10% der Forderung beschliessen. Falls das Insolvenzverfahren evistineird die
Kaution erstattet. Falls der Antrag abgewiesen wird, wird die Kaution zlubDgaler durch den
Antrag entstandenen Verluste des Schuldners verwendet.

Ablauf des Insolvenzverfahrens

Das Gesetz bestimmtvei Verfahren: ein allgemeines und ein vereinfachtes Verfahren.
Dasvereinfachte Verfahren wird angewandt auf natirliche Personen sowie Gesellschaften, die
kein Vermdgen oder keine buchhalterischen Unterlagen haben, deren SEmidagung im
Handelsregister nicht entspricht oder deren Geschéaftsfihrer uaterigeist. Im Rahmen des
vereinfachten Verfahrens wird nach Er6ffnung des Insolvenzverfahrengelbaritder Konkurs

und die Liquidation des Schuldners beschlossen.

Im Rahmen desillgemeinen Verfahrens werden nach Erdffnung des Insolvenzverfahrens
verschiedene Malinahmen getroffen:

1. Es werden das Vermdgen des Schuldners und die Glaubiger ermittelt.

2. Es wird zu diesem Zweck ein Insolvenzverwalter bestellt, deDdiehfiihrung der o.a.
Maflinahmen leitet.

3. Nach Durchfuhrung der o.a. Malnahmen wird der Insolvenzverwalter entweeler di
Reorganisierung oder den Konkurs (rum. ,faliment®) des Schuldners vorschlagen.

4. Falls der Konkurs beschlossen wird, wird die Liquidation des Vermdgens des

Schuldners durch einen Liquidator durchgefuhrt.

Verschiedene Maflnahmen
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Das Gericht kann Geschéafte, die der Schuldner bis zu 3 Jahren vonuBgifides
Insolvenzverfahrens betrigerisch zum Schaden der Glaubiger abgeschasséir nichtig
erklaren. U.a. kbnnen folgende Vertrage fur nichtig erklart werden:

- Unentgeltliche Vertrdge mit Ausnahme von humanitaren Hilfen,

- Vertrdge, bei denen die Leistung des Schuldners offenbar grol3erlsistiea
Gegenleistung,

- Geschafte, bei denen alle Parteien die VeraufRerung von Vermdgersigaden
zum Schaden der Glaubiger beabsichtigt haben,

- Geschafte mit einem Geschaftsfuhrer oder mit einem Gdsafilec oder Aktionér,
der mindestens 20% des Gesellschaftskapitals halt, wenn diese chade® der
Glaubiger abgeschlossen wurden.

Auf Antrag des Insolvenzverwalters oder des Liquidators kann dashGleeschliessen, dass ein
Teil der Schulden des insolventen Schuldners von den Mitgliedern der Fihrooes-
Aufsichtsgremien oder von einer anderen Person, die die Insolvenz hirheigat, beglichen
wird. Dies kann verfiigt werden, wenn die o.a. Personen durch verschiedene esstz G
bestimmte betriigerische Mittel die Insolvenz herbeigefuhrt haben

23. Justizreform

Durch das Gesetz Nr. 247/2005 wurde eine umfassende Reform des Jest&z\geschaffen.
Diese Reform wurde in den vergangenen Jahren mehrmals von der HEdgtyedie alte
Regierung hatte aber fast nichts in dieser Hinsicht unternommen.

Die wichtigsten Erneuerungen beziehen sich auf die Unabh&ngigkeitRabéter und
Staatsanwalte sowie auf Antikorruptionsmafinahmen.

Das neue Gesetz und der verstarkte politische Wille der neueariRegihaben dazu gefuhrt,
dass die Justizreform mit groRen Schritten voran getrieben wird, o) msetzung der
neuen Regelungen noch einige Zeit dauern durfte.

Marz 2007

Dr. Michael Brenscheidt LL.M.
Marius Teodorescu
Rechtsanwalte

Niebaum Kohler Punge Soder
Dortmund Berlin Bukarest
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DORTMUND BERLIN BELGRAD BUKAREST POSEN SOFIA
Rheinlanddamm 199 Charlottenstr. 65 Carli Caplina 37 Strada Argentina No. 50 Stary Rynek 38/39 22, |ztok Dstr.,
44139 Dortmund 10117 Berlin YU-11000 Beograd 71206 Bukarest, Sector 1 PL-61772 Poznan 1113 Sofia, Bulgaria
Tel.: (+49 231) 22 55 250 Tel.: (+49 30) 86 42 26 70 Jugoslavia Tel.: (+40 21) 231 5338; 231  Tel.: (+48 61) 8515 766 Tel.: (+359 2) 971 0323
Fax: (+49 231) 22 55-222 Fax: (+49 30) 86 42 26 61 Telefon/Fax: 5339 Fax: (+48 61) 8515 786 Fax: (+359 2) 971 1191
E-Mail: brenscheidt@nkps.de E-Mail: (+38 1 11) 208 3099 Fax: (+40 21) 231 2062 E-Mail:: E-Mail: lega@bulnet.bg
www.nkps.de kuehn@notaxgmbh.de (+38 1 11) 2083 098 E-Mail: office @nkps.ro bartozs.milaszewski@ www.legainterconsult.co
Dr. Michael Brenscheidt info@notaxgmbh.de (+38 1 11) 2083 801,802  Marius Teodorescu sdp.poznan.pl m
Rechtsanwalt, LL.M. Dipl.-Kfm. Thomas Kuhn E-Mail: office @jpm.co.yu Erhard Niculescu In Kooperation mit In Kooperation mit
Steuerberater WWW.jpm.co.yu Rechtsanwélte Krysztof Ziemski & LegaInterConsult
In Kooperation mit Charles Unwin, A.C.A. Wspdlnicy Penkov, Markov &
Jankovi¢, Popovi¢ & Mitic  Cristina lon Partners
Nikola M. Jankovi¢ Wirtschaftspriifer Vladimir Penkov
Rechtsanwalt Rechtsanwalt
Mitglied der
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AVORLOWIDE NETWORK OF INDEREND

Zur Sozietait NIEBAUM KOHLER PUNGE SODER und ihren Tochtergesellschaften gehoren
mehr als 45 Rechtsanwalte und Wirtschaftsprifer mit iber 200 Mitarbeitern 1n Deutschland.

Aul3er dem StandoRortmund mit insgesamt 130 Berufstragern und Mitarbeitern bestehen vier
weitere Buros iBerlin, Bernau, Gotha und Zwickau. (steuropa betreibt die Kanzlei allein
bzw. in Kooperation mit Partnern Biros in BelgrBdkarest, Poserund Sofia.

Als Mitglied der A/LLLQH einer weltweit tatigen Vereinigung unabhéangiger Wirt-
schaftsprufungs-, Steuer- und Rechtsberatungsunternehmen, ist dietSotietéehr als 200
Mitgliedsfirmen in Uber 60 Landern verbunden. Dieses internationalecPaetzwerk von unab-
hangigen Beratungsunternehmen ermdglicht es, die Mandanten bei déeivegeihrer Ge-
schaftstatigkeit ins Ausland wirkungsvoll zu unterstitzen und schon ifelsf@iner geplanten
Auslandsinvestition wesentliche Rechts- und Steuerfragen durch BemtDegitschland abzu-
klaren.

Wir beraten namhafte Konzerne und mittelstdndische Unternehmen gor b#i Unterneh-
menskaufen, Joint Ventures und Firmengriindungen in Rumanien. Uber die nésanieaen

Die FirmenNKPS Brenscheidt Consultant SRL, RIBA SRL und NKPS Prospect Consult

SRL bieten wir dartiberhinaus Corporate Finance und Unternehmensberatung,
Wirtschaftsprifung und Buchfihrung an.

Die Mandanten der Kanzlei kommen u.a. aus folgenden Branchen:
Automobilzulieferindustrie, Autoreifen, Bauindustrie und Baustoffe, BankweBeauereien,
Chemie, Dienstleistungen, Einzelhandel, Elektronik, Energie, Entsorguhga<rlussig- und
Industriegase, Handel, Holzverarbeitung, Immobilien, Import/Export, Kikramd Sanitér,
Kosmetika, Kugellager, Kunststoff, Landwirtschaft, Leasing, Masciiae, Medizinische
Forschung, Mdobel, Nahrungsmittel, Pharmazie, Plastik, Schiffbau, Steltjlpfoduktion,
-handel und -veredelung, Transportwesen, Umweltschutz, Verlagswesen, Verpackungen,
Versicherungen, Wasserversorgung und Abwasserentsorgung, Zementproduktion.
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Nachfolgend disSchwerpunkte unsereBeratungstiitigkeit in Ruméinien:

— Gesellschaftsrecht, Verhandlung und Grindung von Joint Ventures bzw. Unternehmen

- Unternehmenskauf

- Unternehmensprifung/Due Diligence (Recht, Steuern und Finanzen)

— Privatisierung

— Beratung bei der Inanspruchnahme jeglicher Investitionsanreize

— Wirtschafts- und Handelsrecht, Warenzeichen- und Patentrecht

— Arbeitsrecht, Arbeitserlaubnisse, Anstellungsvertrage fir deutsche und ran@nis
Manager/Arbeitnehmer

— Energierecht

— Versicherungsrecht

— Vertretung vor Gerichten

— Wirtschaftsprifung, Steuerberatung, DBA, Einkommensteuerbelastung auslandischer
Manager, Buchfuhrung

— Verhandlungen mit rumanischen Behdrden und Banken etc.

Dr. Michael Brenscheidt LL.M., ist fur das internationale Geschaft der Kanzlei zustaondd)
arbeitet schwerpunktméafig in Ruménien mit unseren deutschsprachigen Kollegen

Marius Teodorescu undErhard Niculescu. Herr Brenscheidt hat nach dem Studium der Rechte
in Minchen und Austin, Texas, in namhaften Anwaltskanzleien in Deutschlandamd ork
gearbeitet und war fast zwei Jahrzehnte in der Industrie tétig, u.a. VorstandifReécht
Beteiligungen Coca-Cola Far East (Hong Kong) und AlleingeschéftsfihreraeuBd Brunnen
International Holding GmbH. Er hat weitreichende Erfahrung in intenmaien Transaktionen
und Joint Ventures. Er ist seit 1992 beruflich in Rumanien engagiert anchaf3geblich an der
ersten Privatisierung einer namhaften rumanischen Staats-A@ighetderr Brenscheidt ist
Vorsitzender der deutschen Arbeitsgruppe Recht und Steuern des Deutsch-Rumanischen
Kooperationsrats und Mitglied im Kuratorium des Deutsch-Rumanischen Forums.

Charles Unwin, A.C.A., ist Mitglied des Institute of Chartered Accountants in &mgjland
Wales und zugelassener Wirtschaftsprifer und Steuerberater in Rumanien. Erafaé 20 J
internationale WP und Steuererfahrung und war bis Ende 1998 Audit DivectdCoopers &
Lybrand in Rumanien. Herr Unwin ist verantwortlich fir Wirtschafifpng, Steuerberatung,
Due Diligence beim Unternehmenskauf, Unternehmensbewertungen und MIS.

Die Kanzlei verfugt Gber weitreichende praktische Erfahrungenenhahndeln mit rumanischen
Privatisierungs- und anderen Behorden und hat exzellente Regierungskontakte auifeasitsn E

Ansprechpartner:

Dr. Michael Brenscheidt
Rheinlanddamm 199

D-44139 Dortmund

Telefon: 0231-22 55 250
Telefax: 0231-22 55 222
Mobilfon: 0163-7 22 55 30
E-Mail:  brenscheidt@nkps.de
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